Omkostningsregnskab

AOP og AOK 2024

@ Pensionskassen for Akademikere
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1 Indledning

Dette omkostningsregnskab beskriver den metode, P+, Pensionskassen for Akademikere, anvender

til at opggre og fordele de arlige omkostninger i kroner (AOK) og procent (AOP) pa medlemsni-

veau. Nggletallene fremgar af det enkelte medlems pensionsoversigt og omfatter bade direkte og

indirekte omkostninger forbundet med pensionsordningen.

Regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling LP-informa-

tion 05/24 og bestar af fglgende elementer:

e En metodebeskrivelse med opggrelse og fordeling af omkostningselementer

e En afstemningsoversigt, der dokumenterer sammenhangen mellem oplyste og faktisk af-

holdte omkostninger

e Erkleeringer fra ledelsen og uafhaengige revisorer

Metodebeskrivelsen redeggr for, hvilke omkostningstyper der indgar, hvordan de opggres og for-

deles, og i hvilket omfang estimerede veerdier anvendes.

Der er ikke foretaget aendringer i den anvendte praksis siden sidste regnskabsar.

Vaesentlige skgn:

Ved opgegrelsen af investeringsomkostningerne er der i videst muligt omfang anvendt faktiske

data. Omkostninger beregnet ud fra branchens standardberegningssatser udger 44 % af de sam-

lede investeringsomkostninger og 40 % af den samlede AOK. Der er ikke anvendt vaesentlige skgn

ud over dette.

2 Anvendt praksis

Neaervaerende afsnit beskriver den anvendte praksis for opggrelse af arlige omkostninger i kroner
(AOK) og procent (AOP) for P+, Pensionskassen for Akademikere.

Ombkostningselement

Metode/Kilde

Fordelingsnggle

De samlede administrations-
omkostninger

Opgjort individuelt i medlemssystemet baseret pa
styktilleeg eller omkostningsprocenter. Risikoprae-
mier indgar ikke. Fremgar af note 6 i pensionskas-
sens arsrapport.

Ikke relevant, da administrati-
onsomkostningerne er indivi-
dualiseret.

Administrationsomkostnin-
ger hos eksterne leverandg-
rer af forsikringsydelser

Ombkostninger til eksterne forsikringsleverandgrer
er opgjort med udgangspunkt i fakturaer modtaget
fra Forenede Gruppeliv samt pensionskassens egne
interne opggrelser. De samlede omkostninger be-
star dels af direkte opkraevede administrationsom-
kostninger fra Forenede Gruppeliv og dels af in-
terne omkostninger relateret til administrationen
af gruppeforsikringerne, herunder livsforsikring,
daekning ved kritisk sygdom og invalidesum.

Proportional fordeling pa
medlemmer med daekning




De interne omkostninger er beregnet pa baggrund
af faktisk ressourcetraek og allokeret forholdsmaes-
sigt til forsikringsordningerne. For ulykkesforsikrin-
gen, som er tegnet sarskilt, er omkostningen fast-
sat som 10 % af den arlige pramie, hvilket vurde-
res at udggre et rimeligt og konsistent skgn for ad-
ministrationsomkostningen forbundet med denne
daekning.

Direkte og indirekte investe-
ringsomkostninger

Direkte og indirekte investeringsomkostninger

De direkte investeringsomkostninger fremgar af
arsrapportens note 6 og dakker blandt andet for-
valtnings- og administrationsomkostninger ved in-
ternt og eksternt administrerede obligationer og
aktier, handelsomkostninger samt portefgljepleje-
honorarer, hvor disse ikke er indeholdt i fondenes
afkast. Omkostningerne opggres pa baggrund af
faktiske regnskabstal og fordeles pa medlemmerne
i henhold til deres investeringsprofil.

De samlede indirekte investeringsomkostninger
opggres med udgangspunkt i faktiske oplysninger,
hvor det er muligt, og suppleres med brancheorga-
nisationen Forsikring & Pensions standardbereg-
ningssatser, hvor konkrete omkostningsdata ikke
er tilgengelige. Omkostningerne indregnes i over-
ensstemmelse med gzeldende henstilling og inklu-
derer fglgende aktivklasser:

Obligationer (internt administrerede)
Investeringsomkostninger ved internt administre-
rede obligationer opggres pa baggrund af faktiske
udgifter. Forvaltnings- og administrationsomkost-
ninger, depotgebyrer og direkte handelsomkost-
ninger indgar i opggrelsen. De samlede omkostnin-
ger er inkluderet i regnskabsposten "Administrati-
onsomkostninger i forbindelse med investerings-
virksomhed" jf. note 6 i arsrapporten. Der betales
ikke performance fees i forbindelse med forvaltnin-
gen.

Obligationer og noterede aktier (eksternt admini-
strerede)

Investeringer i obligationer og noterede aktier gen-
nem danske investeringsforeninger opggres pa
baggrund af faktiske, oplyste omkostninger fra for-
valterne. Oplysningerne reguleres for eventuelle
kick-back-aftaler, safremt disse ikke er fratrukket i
den rapporterede AOP. De samlede omkostninger
er inkluderet i AOK men ikke i regnskabsposten
"Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed".

Fonde baseret pa investeringstilsagn

For investeringer i fonde, hvor der ikke foreligger
tilstraekkelige faktiske data, anvendes Forsikring &
Pensions faelles omkostningssatser. Beregningen

Beregnes medlemmets andel
af investeringsomkostninger
pa baggrund af depotveerdien
ultimo aret.




baseres pa det gennemsnitlige investeringsbelgb i
Igbet af aret for den enkelte fond. Dette geelder
felgende aktivtyper:

e  Private Equity

e  Private Equity FoF

e Infrastrukturfonde

e Ejendomsfonde

e Skovfonde

o Kreditfonde

Hedgefonde

Investeringsomkostningerne i hedgefonde er be-
regnet pa baggrund af Forsikring & Pensions falles
omkostningssatser. De samlede omkostninger er
inkluderet i AOK men ikke i regnskabsposten "Ad-
ministrationsomkostninger i forbindelse med inve-
steringsvirksomhed".

Strukturerede produkter

Ved opggrelsen af AOP for strukturerede produk-
ter, herunder fx total return swaps og lignende,
medregnes omkostninger relateret til den investe-
ringsmaessige pleje. Det omfatter honorarer til por-
tefgljemanagement, radgivning (herunder juridisk
bistand), handelsomkostninger samt Igbende ad-
ministrationsgebyrer. Produkterne er typisk speci-
aludviklet til pensionskassen og opggres individu-
elt. De samlede omkostninger indgar i regnskabs-
posten "Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed" jf. note 6 i arsrap-
porten.

Direkte ejede ejendomme

Ved opggrelsen af AOP for direkte ejede ejen-
domme indgar omkostninger til portefgljeforvalt-
ning, management fees, performance fees, regn-
skabs- og revisionsbistand samt handels- og admi-
nistrationsomkostninger. Disse omkostninger er
medtaget i regnskabsposten "Administrationsom-
kostninger i forbindelse med investeringsvirksom-
hed" jf. note 6 i arsrapporten. | tilfaelde, hvor en
ejendom ikke ejes 100 % af pensionskassen, korri-
geres omkostningsandelen forholdsmaessigt efter
ejerandel.

Afledte finansielle instrumenter

Ombkostninger forbundet med afledte finansielle
instrumenter opggres pa baggrund af faktiske data
og omfatter depotgebyrer, transaktionsomkostnin-
ger samt eventuelle omkostninger i forbindelse
med sikkerhedsstillelse. Disse omkostninger indgar
i opggrelsen af AOP og registreres under regn-
skabsposten "Administrationsomkostninger i for-
bindelse med investeringsvirksomhed" jf. note 6 i
arsrapporten.




Investeringsomkostninger
forbundet med basiskapita-
len

Posten indeholder investeringsomkostninger for-
bundet med investering af basiskapitalen. Investe-
ringsomkostninger forbundet med investering af
basiskapitalen skal ikke opggres og medregnes i de
medlemsspecifikke omkostninger.

Fordelingen fortages forholds-
maessigt i forhold til basiskapi-
talens andel af investeringsak-
tiverne.

Risikoforrentning inkl. udlig-
ning af skyggekonti

Posten skal indeholde risikoforrentning til al basis-
kapital, inklusive egenkapital, bonushensattelser
og ansvarlig indskudskapital. Den skal ikke inklu-
dere daekning af tab eller tilbagebetaling af tidli-
gere ars tab fra basiskapitalen, men skal medtage
belgb til nedbringelse og forrentning af en skygge-
konto, hvis relevant.

Beregningen af risikoforretningen foretages pa
pensionskassens rentegrupper.

Garantibetalinger

Pensionskassen har ingen garantibetalinger.

Ikke relevant

Ombkostningsresultat

Posten indeholder et eventuelt overskud i omkost-
ningsgrupperne, som er overfgrt til kollektivt bo-
nuspotentiale, i denne post.

Et eventuelt omkostningsunderskud i omkostnings-
grupperne, der er deekket af det kollektive bonus-
potentiale, traekkes fra i denne post.

Beregningen af omkostningsresultatet foretages pa
pensionskassens omkostningsgrupper.

@vrige omkostninger, der
kan specificeres

Pensionskassen har ingen maegleromkostningerne
eller eventuelle gvrige omkostninger.

Ikke relevant

Regulering af omkostninger
fra foregaende ar

Posten skal indeholde eventuelle korrektioner ved-
rgrende tidligere ar.

Ikke relevant




3 Afstemningsskema

Nr.
1a  Summen af AOK oplyst til kunderne 957.415.033
1b | Summen af AOK fordelt pa kunder, der har

forladt selskabet 16.618.121
1c | Summen af AOK for bestande, hvor AOK ikke

er relevant 18.190.339
1d | Summen af endnu ikke oplyst AOK 45.407.193
1 Summen af AOK til kunderne 1.037.630.686

Omkostningspost Gennemsnitsrente Markedsrente Sum

2 Administrations- og erhvervelsesomkostnin-

ger, jf. resultatopggrelsen 60.214.607 12.957.393 73.172.000
3 Leje af domicilejendom
4 : Magleromkostninger
5 | Forsikringsmaessige driftsomkostninger i

datterselskaber
6  Administrationsomkostninger hos eksterne

leverandgrer af forsikringsydelser 3.225.788 694.147 3.919.936
7  Administrations- og erhvervelsesomkostnin-

ger forbundet med SUL-forsikringer, jf. regn-

skabet
8 | Over-/underskud pa administrations- og er-

hvervelsesomkostninger, som dakkes af ba-

siskapitalen
9 | Investeringsomkostninger, jf. resultatopge-

relsen 155.985.885 33.566.115 189.552.000
10  Indirekte investeringsomkostninger i fonde,

datterselskaber, investeringsforeninger mv. 703.787.460 146.622.422 850.409.882
11  Over-/underskud pa investeringsomkostnin-

ger, som daekkes af basiskapitalen
12  Investeringsomkostninger forbundet med

basiskapitalen -49.158.419 -7.381.321 -56.539.740
13 | Risikoforrentning inkl. udligning af skygge-

konti 6.095.964 6.095.964
14  Garantibetalinger
15  Omkostningsresultat -15.619.044 -7.539.152 -23.158.196
16 | @vrige omkostninger, der kan specificeres
17  Regulering af omkostninger fra foregdende

ar
18 lalt 864.532.241 178.919.604 1.043.451.845
19 : Forskel mellem 1 0g 18 -5.821.159

1c: Omfatter segtefelle- og bgrnepensionister.

1d: Omfatter invalidepensionister, samt medlemmer hvis police er under sagsbehandling.




4 Selskabserklaering

P+, Pensionskassen for Akademikere har dags dato aflagt omkostningsregnskabet indeholdende
anvendt praksis for opggrelse afstemningsskema for regnskabsaret 2024.

Det er vores opfattelse, at anvendt praksis og afstemningsskemaet er udarbejdet i overensstem-
melse med den galdende henstilling LP-Information 05/24 fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

Det er desuden vores opfattelse, at beregningen af AOK og AOP samt de metodemaessige valg,
som der er redegjort for i anvendt praksis, er i overensstemmelse med den gaeldende henstilling
fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen mellem summen af de medlemsspecifikke AOK'er
og arsregnskabet samt pensionskassens gvrige registreringer er udarbejdet i overensstemmelse
med den gxldende henstilling fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

Frederiksberg, den 28.08.2025

Kare Hahn Michelsen Mads Stougaard
Direktor CFO



Deloitte

Den uafhangige revisors erklaering

Til P+, Pensionskassen for Akademikere, CVR-nr. 19676889

Vi har revideret omkostningsregnskabet indeholdende anvendt praksis for opgerelse, afstemningsskema,
herunder beregning af omkostningselementer ved opggarelse af AOK (arlige omkostninger i kroner) og AOP (arlige
omkostninger i procent), for P+, Pensionskassen for Akademikere for 2024. Omkostningsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med anvendt praksis for opggarelse og Forsikring & Pensions henstilling i LP-
information 05/24.

Omkostningsregnskabet er dateret den 27.08.2025. Afstemningsskemaet udviser falgende hovedposter:

Kr.
Summen af AOK til medlemmerne (Post 1) 1.037.630.686
Omkostninger i alt (Post 18) 1.043.451.845
Forskellen imellem Post 1 og Post 18 5.821.159

Det er vores opfattelse, at omkostningsregnskabet i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naeermere beskrevet i erklaeringens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
omkostningsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Fremhaevelse af forhold i omkostningsregnskabet - anvendt praksis

Vi henleder opmaerksomheden pa anvendt praksis for opgerelse af AOK og AOP. Omkostningsregnskabet er
udarbejdet med det formal at synliggere for virksomhedens kunder, hvilke omkostninger, der betales i
forbindelse med kundernes pensionsordning. Opggrelsen omfatter summen af de kundespecifikke omkostninger
svarende til kundernes samlede omkostningsbetaling til selskabet. Som fglge heraf kan omkostningsregnskabet
vaere uegnet til andet formal.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold vedrerende revisionen - AOK/AOP

Revisionen af AOK/AOP har omfattet sammenholdelse af summen af omkostninger indeholdt i
afstemningsskemaets post 1a med de samlede omkostninger, der indgar i opggrelsen af kundernes AOK/AOP.
Opgarelsen af de enkelte kunders AOK/AOP, er ikke omfattet af vores erklaering.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for omkostningsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af omkostningsregnskabet i overensstemmelse med anvendt praksis for
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opge@relse samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde omkostningsregnskabet uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar for revisionen af omkostningsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om omkostningsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en erklering med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som bruger traeffer pa grundlag af omkostningsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 05/24,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i omkostningsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den praksis, som er anvendt af ledelsen og beskrevet i afsnittet anvendt praksis for
opggarelse, er passende, samt om de skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har beskrevet og anvendt,
er rimelige.

Vi kommunikerer med ledelsen om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 28.08.2025

10



Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kristian Ehrenreich Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46662
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