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““situation uden
fortilfeelde

Danmark har ifglge skonomiprofessor Nina Smith et godt udgangspunkt for at

klare Corona-krisen. Men der er stadig mange ubekendte.

Nina Smiths forskningsinteresse har
de senere &r haft fokus pa kensfor-
hold og ligestilling pa arbejdsmar-
kedet. Som professor i nationalgko-
nomi, tidligere gkonomisk vismand
og en af politikernes foretrukne
eksperter til kommissionsarbejde har
medierne de seneste maneder valgt
at traekke p& hendes ekspertise som
nationalgkonomisk ekspertvidne. For
hvad bliver de gkonomiske konse-
kvenser af Corona-krisen? Og hvor
leenge vil de vare ved?

For en gkonom kan det dog vaere
sveert at give reelle svar pa den slags
spegrgsmal, da den aktuelle krise er
opstéet som resultat af en pandemi,
som vi endnu ikke har overblik over,
og som vi ikke kender udlgbsdatoen
pa. Det fortzeller Nina Smith, da P+
taler med hende i starten af maj:

”| min optik stér vi i en situation uden
fortilfeelde, og det gor det vanskeligt
at sige noget konkret om konsekven-
serne pa sigt. Det mest aedruelige
skgn er kommet fra Nationalbanken,
der vurderer, at veeksten i Danmark
kan falde med mellem 3 og 10 pct. i
ar som fglge af Corona-pandemien.

Men alene det enorme spring siger
jo alt om, hvor stor usikkerheden er.
Krisens udvikling afhaenger fuld-
steendigt af den sundhedsmaessige
udvikling, der igen er bestemt af

de enkelte landes sundhedsfaglige
beslutninger, s& der er rigtigt mange
ubekendte faktorer.”

Danmark kan tale krisen

| Danmark har vi dog et steerkt gko-
nomisk udgangspunkt, og det kan
blive afggrende for, hvordan vi klarer
krisen pa sigt.

“Danmarks gkonomi er blandt de
steerkeste i EU. Vi har en lav offentlig
geeld, og det betyder, at vi godt kan
téle at geeldsaette os i en periode.

Op til Finanskrisen havde vi i en ar-
raekke fgrt en for ekspansiv finansiel
politik, og sammen med et usundt
boligmarked og en kriseramt inter-
national finansiel sektor fik det stor
betydning for, hvordan krisen ramte
os. | dag kan vi glaede os over, at de
reguleringer, der fulgte i kglvandet pa
finanskrisen, faktisk har veeret med
til at gore finanssektoren sundere.
Bankerne er robuste nok til at undga,
at virksomhederne ender i en kre-

ditklemme, som de gjorde i 2008, og
det gger virksomhedernes overlevel-
seschancer betragteligt,” siger Nina

Smith. Hun fortseetter:

“Det er ogsé afggrende, at regeringen
og Folketinget er kommet hurtigt fra
start med en raeekke massive finans-
og pengepolitiske lempelser, som vil
bidrage til at afbgde konsekvenserne
af krisen. Selvom det er sveert at

sp& om, praecis hvor stor en forskel
hjeelpepakkerne gor. Politisk fedter
man normalt rundt med enkelte
milliarder, og Finansministeriet har
aldrig regnet pé investeringer i den
stgrrelsesorden, som vi ser nu.”

Vi er afhaengige af omverdenen
Ifelge Nina Smith vil den nordiske
model og Danmarks sunde gkonomi
vise sit veerd i krisetider som denne,
men vi kan ikke klare krisen alene. Og
det kan godt veekke bekymring.

”Danmark er en lille &ben gkonomi,
som er meget afhaengig af eksport-
markederne, og det gor os afhaen-
gige af, hvordan verdensgkonomien
udvikler sig. Pandemien rammer
hele verden samtidig, og det gar i
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gjeblikket hardt ud over bade efterspgrgsel
og udbud. Min store bekymring er derfor,
om vi kan sikre vores eksportvirksomheder
og alle de mindre virksomheder, som udger
veekstlaget. Deres overlevelse er afggrende
for Danmarks gkonomi, samtidig med at
virksomhederne er helt afhaengige af omver-
denen,” siger Nina Smith.

Recession, men ingen langsigtet effekt
Men selvom den nuveerende krise uveeger-
ligt vil resultere i en recession, som det kan
veere sveert at estimere varigheden af, har
Nina Smith tiltro til, at tingene vender i lgbet
af et par &r:

“N&r vi taler 2022 er jeg optimist, for til den
tid antager jeg, at der er kommet en vaccine,
der ggr det muligt at f& definitivt styr pa
pandemien. Frem til da ma vi finde ro i, at

vi har en steerk gkonomi, og at den politiske
reaktion pa krisen har veeret massiv.”

Ogsé nér det geelder vores pensioner, er der
ifolge Nina Smith grund til optimisme:

”Kursfaldene gor aktuelt vores pensioner
mindre, men markedet kommer ovenpé
igen, og kurserne vil rette sig i de kommende
&r. S& jeg forventer ikke, at den nuveerende
krise far en stor langsigtet effekt for vores
pensioner.” Hun tilfgjer:

”Som djgf’er er jeg ogsé ret privilegeret, hvad
angéar pension, og jeg bruger derfor ikke en
masse tid p& at bekymre mig om aktiemar-
kedet. Men jeg forventer selvfalgelig, at min
pensionskasse gor det absolut bedste for at
forvalte min pension professionelt, og det
har jeg fuldsteendig tillid til, at P+ ggr.”

Laes hele interviewet pé pplus.dk

Nina Smith er professor i
nationalgkonomi ved Aarhus
Universitet og tidligere vismand.

Hun varetager desuden besty-

relsesposter i Forenet Kredit,
Nykredit og Fonden Visit Aarhus.
Nina Smith er medlem af P+.

Hvordan pavirker
COVID-19 min
pension?

P+ forventer at fastholde de udbetalte
pensioner resten af aret.

COVID-19-pandemien far konsekvenser for vores med-
lemmers pensioner. Men i kraft af vores pensionspro-
dukt - Markedsrente med udjaevning - kan vi se tiden
an frem for at skulle justere medlemmernes pensioner
pa nuveerende tidspunkt. Det forteeller ansvarshavende
aktuar i P+, David Melchior:

”For at sikre vores medlemmer stabile depotrenter pa
deres pensioner har vi valgt en tilpasset gennemsnits-
renteordning, der indeholder fordelene ved markeds-
rente, men som samtidig udjeevner de seneste ars
udsving i afkastet. Nar vi fastseetter depotrenten pa
medlemmernes pensioner, sker det altsd pa& baggrund
af det faktiske afkast. | &r med hgje afkast leegger vi til
side i vores kollektive bonuspotentiale, sa vi kan traeekke
pa det i &r med lavere afkast, som er det, vi aktuelt ser
ind i.”

Men da det er de faktiske afkast, der udjeevnes, betyder
det, at pensionerne bade kan blive sat op og ned, hvis
virkeligheden ikke lever op til forventningerne.

”Na&r vi over en leengere periode udjsevner markedsaf-
kastene via fastseettelsen af depotrenten, kan vi skabe
mere stabile pensioner, og det kommer medlemmerne
til gode i den aktuelle situation. Tabene som folge af
COVID-19 gar dog i gjeblikket sa stort et indhug i vores
opsparede bonuspotentialer, at vi ikke kommer uden
om at regulere pensionerne over de naeste ar, hvis mar-
kederne ikke retter sig, og vi ser ind i en leengere reces-
sion,” siger David Melchior og fortseetter:

“Bestyrelsen falger udviklingen og overvejer lgbende,
hvad der er bedst for medlemmerne, sa P+ kan imple-
mentere og varsle eventuelle sendringer i god tid. Som
det ser ud i gjeblikket, forventer vi dog at fastholde de
udbetalte pensioner resten af aret.”

Lzes mere om vores depotrente pa pplus.dk
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Ekstra indbetalinger skaber tryghed

| 2019 indbetalte medlemmerne af P+ et rekordstort
ekstrabelgb til deres pensionsordninger.

Q

et lige s& stort gkonomisk rdderum som meend pé
samme lgntrin, nar de gar pa pension, er det derfor
afggrende, at de er opmaerksomme pé at spare nok
op til pensionen. Og det er der heldigvis stadig flere
af P+’s kvindelige medlemmer, der gor. Det fortzeller
Mads Stougaard:

Over 250 millioner kroner. S& meget valgte medlem-
merne at indbetale ekstra til deres pensionsordnin-
ger i 2019. Det rekordstore belgb er 23 pct. hgjere
end i 2018, og P+’s medlemmer er sdledes en del af
en klar tendens i pensionsbranchen.

”| disse ar gger danskerne indbetalingerne til deres
pension. Det fremgér af tal fra vores brancheorga-
nisation Forsikring & Pension, og med vores seneste
arsregnskab er det nu tydeligt, at ogs& medlem-
merne af P+ er blevet mere opmaerksomme p3, at
ekstra indbetalinger kan give dem en stgrre tryghed
pa sigt,” siger finansdirektgr i P+, Mads Stougaard.

”Ifolge Danmarks Statistik stiger kvinders pensi-
onsopsparing i gjeblikket mere end maends, og ogsa
i P+ valgte 10 pct. flere kvinder end mand at gge
deres pensionsindbetalinger i 2019. Det fortzeller os,
at vores kvindelige medlemmer i stigende grad er
opmaerksomme pé deres pension og vaelger at tage
ansvar for deres gkonomiske fremtid. Samtidig kan
vi se, at stadig flere kvinder gger deres pensionsind-
betalinger, s& vi hdber, at vi i ar ser en tendens, som
vil forseette i de kommende ar.”

Kvinder overgar maend i ekstra indbetalinger

| de senere &r har der veeret gget opmaerksomhed
pa kvindernes pensionsopsparinger, der ifglge de
nyeste tal fra Danmarks Statistik i gennemsnit er

25 pct. mindre end maends. Hvis kvinderne gnsker Laes hele historien og arsrapporten pa pplus.dk

Menneskerettighe
er en prioritet i P+

Selskaber bgr integrere menneske-
rettigheder i deres risikostyring.

Det bgr vaere obligatorisk for selskaber at gennem-

. 9 B
rettigheder, og IAHR tilbyder en fzellés platform

fore lgbende risikostyring for at afdeekke, hvorvidt
deres forretningsaktiviteter indebaerer risici for
mennesker. Verdens regeringer bgr derfor kraeve,
at selskaber gennemfgrer menneskerettigheds-due
diligence af deres faktiske og potentielle risici om-
kring menneskerettigheder.

Sadan lyder det i en erkleering fra Investor Alliance
for Human Rights (IAHR), som P+ har underskrevet
sammen med 100 andre investorer, der tilsammen
repraesenterer 4,2 billioner amerikanske dollars i
aktiver under forvaltning.

”| P+ har vi valgt at gge vores fokus pa menneske-

for investorer, der gnsker at ggre deres indflydelse
geeldende,” siger chef for ansvarlige investeringer i
P+, Kirstine Lund Christiansen, der fortseetter:

*Som ansvarlig investor har vi fokus p3, hvorvidt
selskaberne i vores portefglje har tilstreekkelig god
selskabsledelse til at forebygge og afbgde nega-
tiv pavirkning pa mennesker. Med den aktuelle
erkleering opfordrer vi til, at potentielle risici for
mennesker vurderes pa lige fod med eksempelvis
de gkonomiske risici ved selskabernes forretnings-
aktiviteter.”

Lzes hele historien pé pplus.dk




Stigende afkast
trods COVID-19

Markedet reagerer positivt pa hjeelpepakker,
faldende smittetal og genabninger.

COVID-19-pandemien har resulteret i historiske kursfald,
men finansmarkederne har taget godt imod de politiske
hjeelpepakker og centralbankernes koordinerede indsats.
Det fortzeller investeringsdirektar i P+, Kdre Hahn Michelsen:

“Markedet har reageret meget positivt pa, at man har valgt
at holde handen under samfundsgkonomierne. Samti-

dig ser vi, at pandemien udvikler sig mindre negativt end
frygtet. De faldende smittetal p& verdensplan har faet flere
lande til at pabegynde en gradvis genabning af gkonomien,
hvilket ogsé afspejler sig pa finansmarkederne.” Han fort-
seetter:

”Det er dog vores vurdering, at finansmarkederne i gjeblik-
ket tager forskud pa den positive udvikling, og i investe-
ringsafdelingen er vi skeptiske over for markedets over-
raskende hurtige reaktion. Vi forventer ikke store kursfald
fremadrettet, men markedet kan stadig reagere periodevist
negativt pa darlige nyheder, og vi har derfor i farste om-
gang ikke appetit pa mere risiko. Pension er en langsigtet
investering, og vores strategi om at holde hovedet koldt
og blive i markedet indtil stigninger kom, har vist sig at
veere meget effektfuld. | den kommmende tid vil vi derfor
fortseette med at have det lange lys pa i forhold til vores
investeringer, da jeg er overbevist om, at det vil komme
vores medlemmer til gode.”

Lzes mere om afkastet pa pplus.dk
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Min pension
bliver mere
brugervenlig

Den 1. juli dbner en ny og
mere intuitiv medlemsportal.

Nar du logger pa Min pension efter den
1. juli, vil du blive mgdt af en mere tids-
svarende, brugervenlig og overskuelig
medlemsportal. Det nye medlemsuni-
vers er udviklet i samarbejde med en
raekke specialister i kundeoplevelser og
adfeerdsdesign og rulles ud i etaper. |
lebet af det nzeste halve ar vil du blandt
andet f mulighed for selv at lave be-
regninger pa, hvordan du kan szette din
pensionsordning sammen, ligesom du
med tiden ogsa selv vil kunne justere og
2ndre i din ordning via Min Pension.

For at komme i luften med den nye
medlemsportal lukker Min pension ned
i juni mé&ned. Har du brug for dine pen-
sionstal i denne periode, kan du finde
dem pa din pensionsoversigt i e-Boks.

Medlemssystemet opgraderes

| midten af juni vil vores medlemssy-
stem ogsa blive opgraderet. Vi ggr vores
bedste for at overgangen til det opgra-
derede medlemssystem bliver til mindst
mulig gene for vores medlemmer, men
vi mé dog forvente, at der kan fore-
komme leengere svartider pd b&de mail
og telefon. Vi hdber p& medlemmernes
forstéelse og tdlmodighed.

Ny persondatapolitik

Vi har opdateret pensionskassens
persondatapolitik. | politikken kan du
blandt andet leese, hvilke personoplys-
ninger vi behandler og hvorfor.

Laes mere pé pplus.dk




P+ lancerer nye v

sundhedstilbud

De to nye telefoniske r&dgivningstilbud, Trivselslinjen og Sund-
hedskompasset, skal ggre det nemt for aktivt indbetalende
medlemmer at kontakte P+, hvis man gnsker hjzelp til at hand-
tere problematikker omkring stress, mistrivsel og sygdom. Det
forteeller afdelingschef i P+, Linda Ankerstjerne:

”| P+ ser vi desveerre en tendens til, at antallet af skadessager
stiger. Langtidssygemeldinger har b&de store gkonomiske og
menneskelige omkostninger, og med vores nye sundhedstilbud
vil vi gerne stgtte op om en proaktiv indsats, s& medlemmerne
far mulighed for at tackle arbejds- og privatlivets udfordringer i
oplgbet. Samtidig skal vores nye sundhedstilbud sikre den ngd-
vendige statte og radgivning, hvis man farst er blevet syg.”

Laes mere om sundhedstilbuddene pa pplus.dk

P+ har indfart
kursveern

Overvejer du at foretage indskud, flytte dit depot til/
fra pensionskassen eller at udtreede af pensionskas-
sen, skal du veere opmaerksom pa, at pensionskassen
har indfert kursvaern pr. 25.3.2020. Det har vi gjort for
at beskytte medlemmernes formue, sa de ikke rammes
gkonomisk, hvis andre medlemmer veelger at udtreede
af pensionskassen. Helt konkret betyder kursveernet,
at hvis medlemmer fx veelger at flytte deres ordning, s&
treekker vi en procentdel fra deres depot.

Lees mere om kursveaern pa pplus.dk

Ordineer
generalfor-
samling den

19. august

Vi var ngdt til at aflyse den
ordingere generalforsamling i
april pga. COVID-19. Vores hab
var, at vi kunne gennemfgre

en generalforsamling, som *vi
plejer” i lgbet af sommeren i
stedet. Desvzerre bliver det ikke
s&dan, og vi har veeret ngdt til
at teenke ud af boksen. Derfor
afholdes &rets generalforsam-
ling elektronisk, hvor du som
medlem kan deltage fra din PC,
tablet eller smartphone.

Beslutningen om at afholde en
elektronisk generalforsamling
skyldes, at pensionskassens
vedteegter foreskriver, at vi skal
indkalde til generalforsamlin-
gen med mindst 8 ugers varsel,
og at vi skal overholde de geel-
dende regler omkring forsam-
lingsforbud.

Hold gje med pplus.dk, hvor vi
har mere uddybende informa-
tion om, hvordan den elektroni-
ske generalforsamling kommer
til at forega.
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