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Denne rapport udger P+’s lovpligtige rapportering om samfundsansvar, jf.
§ 142 og § 143 i bekendtggrelsen om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tveergdende pensionskasser samt disclosureforordningen (EU)
2019/2088. Rapporten er godkendt af bestyrelsen den 11. marts 2024.

Rapporten afspejler arbejdet med ansvarlige investeringer pa tveers af P+’s
investeringer i standardportefgljen, der blandt andet omfatter P+ Livscyklus
og P+ Balance, medmindre andet er angivet. Karakteristika for investerings-
profilen P+ Beeredygtig, der har endnu hgjere fokus pa baeredygtighed end
vores standardportefglje, er uddybet pa pplus.dk. Du kan desuden finde
yderligere oplysninger om de miljgmaessige og sociale karakteristika samt
de baeredygtige investeringer i de periodiske oplysninger i bilagene til denne

rapport.
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2023 var et begivenhedsrigt ar i arbejdet med
ansvarlige investeringer.

| P+ fortsatte vi det malrettede arbejde med at
seenke CO,-aftrykket fra vores investeringer. Det
betgd, at vi ved udgangen af 2023 naesten havde
halveret vores CO,-aftryk sammenlignet med
2019.

Vores investeringers CO,-aftryk er et omrade, vi
har stort fokus pé i vores aktive ejerskab. Derud-
over har vi foretaget nye fossile fravalg, som har
bidraget til CO,-reduktionen i portefgljen. | 2023
sagde vi blandt andet farvel til de sidste to starre
olie- og gasselskaber i portefgljen i form af ENI og
Repsol. Dermed er alle de stgrste olie- og gassel-
skaber fravalgt af P+.

2023 var ogsa aret, hvor vi lancerede den farste

helhedsplan for vores arbejde med at modvirke

tabet af biodiversitet. Der er stadig mange ube-
kendte i arbejdet med at opggre og male biodi-

versitet. Men en dataudfordring mé ikke blive en
hindring for at handle.

Derfor har vi blandt andet tilsluttet os to ambi-
tigse internationale investorsamarbejder som et
led i, at vi gger vores aktive ejerskab med fokus
pa biodiversitet. Og vi kommer lgbende til at byg-
ge videre pé indsatsen.

Respekt for menneskerettigheder var fortsat et
hovedtema i 2023. Vi har haft saerligt fokus pa
problematikken vedrgrende den kinesiske region
Xinjiang, hvor rapporter har vist, at etniske min-
dretal bliver brugt som tvangsarbejdere. Det inde-
baerer en risiko for forbindelser til tvangsarbejde i
blandt andet forsyningskaederne til produktionen
af solceller, som Kina har sat sig massivt pa.

I P+ har vi derfor skruet op for vores aktive ejer-
skab og skaerpet vores vurderingsproces af de
kapitalforvaltere, der kan investere i solceller pa
vegne af os. Og det er et omréde, som vi kom-
mer til at monitorere ngje for at understotte, at
investeringer i vedvarende energi ogsa er socialt
ansvarlige.

Vores politik for ansvarlige investeringer geelder
pa tveers af portefaljen. Og pensionsopsparinger i
P+ har derfor et hgjt niveau for ansvarlige investe-
ringer. Hvis man som medlem gnsker et endnu
hgjere niveau, end det man har som standard, kan
man veelge investeringsprofilen P+ Baeredygtig.

Vores medlemmer har taget rigtig godt imod P+
Beeredygtig. Hver 10., som tager stilling til sin in-
vesteringsprofil, veelger i dag P+ Baeredygtig.

| forste omgang lancerede vi P+ Beeredygtig med
én risikoprofil, der svarer til mellem risiko i vores
standardprodukt. | 2024 lancerer vi yderligere to
risikoprofiler under P+ Bzeredygtig. Det betyder,
at man som medlem vil kunne veelge imellem P+
Beeredygtig med bade hgj, mellem og lav risiko

— ligesom man kan i vores standardprodukt.

Pa den made gnsker vi at ggre det endnu nem-
mere for vores medlemmer at tage stilling til,

om de gnsker et endnu hgjere fokus pa baeredyg-
tighed end det, de allerede har i dag.

Vi héber, at denne rapport kan bidrage med at
skabe dbenhed om vores arbejde med at sikre
ansvarlig pension til dem, der former Danmark.
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Politik for ansvarlige
investeringer

UN PRI, OECD’s Retningslinjer for multinationale virksomheder, FN's Retningslinjer for
menneskerettigheder og erhvervsliv, Paris-aftalen m.m.

Vores tilgang til ansvarlige
investeringer

| P+ arbejder vi malrettet for, at vores mere end 114.000 medlemmers
opsparinger bliver investeret ansvarligt.
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Vores arbejde med ansvarlighed tager udgangs-
punkt i lovgivning samt internationale aftaler,
retningslinjer og principper, herunder bl.a. UN PRI,
OECD’s Retningslinjer for multinationale selskaber,
FN’s Retningslinjer for menneskerettigheder og
erhvervsliv samt Paris-aftalen.

Vores politik for ansvarlige investeringer omfatter
blandt andet temaerne klima, miljg, biodiversitet,
ansvarlig skat, ledelsesforhold, antikorruption, be-
stikkelse, menneske- og arbejdstagerrettigheder.

Som ansvarlig investor er vi opmaerksomme p3,
at vores investeringer kan have bade positiv og
negativ indvirkning pa de naevnte temaer. Og vi
arbejder fokuseret pa at forebygge og handtere
negativ indvirkning.

Vores arbejde med ansvarlige investeringer er
baseret pa tre grene.

For det forste tilveelger P+ aktivt baeredygtige
investeringer.

For det andet foretager vi sdkaldt ESG-due dili-
gence. Det betyder, at vi sa vidt muligt foretager
en grundig vurdering af investeringshensyn til
miljg og klima (Environment), sociale (Social) og
ledelsesmeaessige forhold (Governance). Du kan
lzese mere om vores due diligence péa s. 45.

For det tredje udgver vi aktivt ejerskab. Det vil
sige, at vi arbejder for at pavirke de selskaber, vi
investerer i, s& de udvikler sig i overensstemmelse
med vores politik for ansvarlige investeringer.

Ved at fokusere pa de tre omréder vurderer vi, at
vi bedst kan arbejde for en bzeredygtig udvikling.

Fravalg er ikke en bzerende gren

Nar investorer fraveelger at investere i et selskab,
far det ofte stor opmaerksomhed. Men nér man
fraveelger et selskab, forringer man samtidig sine
muligheder for at presse pa for en ansvarlig ud-
vikling i selskabet.

| P+ ser vi derfor fravalg som ét blandt mange
andre redskaber i vores veerktgjskasse — ikke som
et mal i sig selv.

Hvis dialogen er udsigtslgs, kan vi veelge selskaber
fra. Men vi prioriterer s vidt muligt aktivt ejer-
skab. Og vi gennemgar lgbende vores fravalgsliste
for at vurdere, om selskaberne har forbedret sig,
s en investering igen kan komme pé tale. P& den
made mener vi, at vi bedst understgtter en reel
omstilling og udvikling.

Du kan se en illustration af vores tilgang i figuren
til venstre.
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Fokuspunkter i 2023

1: Aktivt ejerskab med amerikanske giganter
Vi er i dialog med bl.a. Starbucks og Facebook, s. 46.

2: Britiske batterier til den grenne omstilling
Ny investering i batterikapcitet og ladestandere
til elbusser, s. 19.

3: Fransk fond understgtter baeredygtig udvikling
P+ investerer en halv mia. kr. i ansvarlig
infrastruktur, s. 19.

4: Bruxelles baner vejen for bedre baeredygtighedsdata
P+ opfordrer til ambitigs implementering af ny
EU-lov, s. 42

5: Renovering af danske ejendomme
Cirkuleere og energivenlige lgsninger i renovering
af Aarhus-ejendom, s. 13.

6: Farvel til fossile keemper
De sidste store fossile selskaber er fravalgt i form af
italienske ENI og spanske Repsol, s. 15.
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7: Nej til finansiering af bosaettelser
P+ har fravalgt israelske banker, der finansierer
bosaettelser pa besatte omréder, s. 23.

8: Dialog med DSV om saudisk samarbejde
Aktivt ejerskab med fokus p& menneskerettigheder, s. 47.

9: Kontroverser kontra klima i indisk konglomerat
Indisk producent af grgn energi fravalgt efter
beskyldninger om bl.a. svindel og korruption, s. 37.

10: Tvangsarbejde i Kina
Risikoen for forbindelser til tvangsarbejde i Xinjiang ferer
til nye fravalg og forholdsregler, s. 21.

11: Skaerpet dialog med sydkoreanske Samsung
Som stor CO,-udleder er Samsung underlagt skaerpet
aktivt ejerskab, s. 11.
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CO,-reduktion i investerings- 48 Ct
portefaljen siden 2019: o

Nye investeringer i vedvarende

energi i 2023: 2 m ia. kr.

Frasalg af fossile og CO,-intensive o
selskaber siden 2019: 2 3 I ' I I a r
, [ [

Investeringer i fonde, som har klas-

sificeret sig som fuldt eller delvist ®
beeredygtige iht. artikel 8 eller 9 i EU’s I I I I a r
9 ° °

Disclosureforordning:

34.851 forslag har vi stemt om ved
sa mange generalforsamlinger: 3 1 8 O
[ ]

270 dialoger om 50 pct. af alle nye fonds-
O O miljgmaessige, sociale '_LI_I investeringer har klassifi-
og ledelsesmaessige S ceret sig som fuldt eller
m forhold som en del af g delvist baeredygtige iht.
vores aktive ejerskab. artikel 8 eller 9 i EU’s
Disclosureforordning.
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CO,-aftryk halveret
pa fire ar

Klima har igen i ar stdet hgjt pa dagsordenen i vores arbejde med
ansvarlige investeringer.
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| P+ har vi sat flere ambitigse klimamal. Et af dem
er, at hele vores investeringsportefglje skal veere
klimaneutral senest i 2050. Det er en malsaetning,
vi har forpligtet os til, igennem investorinitiativet
Net-Zero Asset Owner Alliance.

Vi har sat flere delmal pa vejen mod en CO,-
neutral portefglje. | 2025 skal vi have opnéet en

CO,-reduktion pa 45 pct. sammenlignet med 2019.

Malet geelder pé tveers af aktier, erhvervsobliga-
tioner og de ejendomme, som P+ ejer direkte. |
2030 skal CO,-reduktionen vaere pa 65 pct.

Foran kurven

Ved udgangen af 2023 havde vi reduceret CO,-
aftrykket fra vores investeringsportefglje med 48
pct. Dermed er delmalet for 2025-malet allerede
indfriet — to ar fgr tid. Udviklingen i vores reduk-
tioner kan ses pé figur 1.

Selvom 2025-malet reelt er néet, star arbejdet
ikke stille. Tveertimod har vi gjnene rettet mod
naeste milepael: En reduktion pé 65 pct. senest i
2030.

CO,-aftryk
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Figur 1: Reduktioner i CO,-aftrykket
fra P+’s aktier, erhvervsobligationer og
direkte ejede ejendomme, siden 2019.

Beregningsmetode giver udsving undervejs
Nar man opggr CO,-aftrykket, skal man vaere
opmaerksom pa, at beregningen er forholdsvis

folsom over for investeringernes markedsveerdi.
Det skyldes, at man beregner CO,-aftrykket som
CO,-udledningen fra vores investeringer pr. mio.
kr., vi har investeret. Det betyder, at CO,-aftrykket
stiger, nar markedsveerdien falder — og omvendt.

Derfor steg vores investeringers CO,-aftryk fx
pludselig, da de finansielle markeder faldt kraftigt
i 2022 - selvom de selskaber, vi har investeret i,
faktisk udledte mindre CO, end &ret inden.

Aktivt ejerskab og frasalg for 2,3 mia. kr.
Vi har fokus pé at reducere CO,-aftrykket ved
hjeelp af en indsats, der star pa flere ben.

Sidelgbende med vores aktive ejerskab har vi
fravalgt en reekke fossile selskaber med vaesent-
lig CO,-udledning. Det har vi gjort for at imgde-
komme tidligere generalforsamlingsbeslutninger
og medlemsgnsker, og fordi vi har vurderet, at
selskabernes omstilling gar for langsomt.

Siden 2019 har vi pa den baggrund frasolgt fossile
og CO,-intensive selskaber for i alt 2,3 mia. kr.
Der er bl.a. tale om forsynings-, olie-, gas- og
kulselskaber foruden en raekke stal-, cement-

og industriselskaber med store CO,-aftryk.

Fravalgene af selskaber med store CO,-aftryk har
bidraget med vaesentlige reduktioner. Men fordi
man kun kan fraveelge selskaber én gang, er flere
af de lavthaengende frugter ved at veere hgstet.
Det betyder, at vores aktive ejerskab bliver stadig
vigtigere.

Vi forer skeerpet aktivt ejerskab med de storste
CO,-udledere i vores portefglje. Det er blandt
andet den danske rederigigant A.P. Mgller Maersk
og det sydkoreanske teknologiselskab Samsung.

Vi oplever, at dialogen med mange af de stgrste

CO,-udledere er god. Der er dog tale om et langt
sejt treek. Derfor gar vi sammen med andre inve-
storer, sa vi er flere, der sammen skubber pé for

forandring.

Lzes mere om vores klimamal pa pplus.dk.
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Investering skal forhindre CO_-udledning

| 2023 investerede P+ mere end 500 mio. kr. i
en ny fond, der skal forhindre udledningen af
en mia. ton (1GT) CO, inden udgang af 2050.

Fonden, der pa grund af malsaetningen

har faet navnet 1GT, skal na sit mél ved at
investere i klimaeffektive produkter, der kan
erstatte lignende produkter med et hgjere
klimaaftryk. P& den made bliver atmosfeeren
sparet for CO,.

Investeringerne vil fokusere pa sektorer med
store CO,-aftryk sdsom energi, transport,
fgdevarer og landbrug, der i dag star for
storstedelen af den globale udledning. Af
samme arsag har netop de sektorer ogsa et
stort behov og potentiale for at omstille sig.

Fonden har desuden fokus pé investeringer,
der fx kan mindske forbruget af naturres-
sourcer, eller som har fokus pé cirkulaere
forretningsmodeller, hvor ressourcer bliver
genanvendt.

| P+ har vi derfor ogsé en klar forventning
om, at de virksomheder og lgsninger, som
fonden investerer i, vil blive efterspurgt og
kan levere et godt afkast til vores medlem-
mers pensioner.

| 2023 har fonden blandt andet investeret i
den engelske virksomhed Huel, der produ-
cerer plantebaserede convenience-maltider.

Huel har blandt andet forpligtet sig til, at alle
maltider skal veere i overensstemmelse med
malene om at begraense den globale op-
varmning til 1,5 grader, og deres maltider skal
bidrage med 50 pct. mindre CO,-aftryk end
det gennemsnitlige amerikanske maltid.

Ankerinvestor og med fra start

P+ har igennem en leengere periode veeret

i dialog med Morgan Stanley, der stér bag
fonden, om, hvordan fonden skulle designes.

Dialogen har blandt andet handlet om, hvilke
typer af selskaber som fonden efter vores
mening burde fokusere pa. Ligesom vi har
veeret i dialog om, hvordan man skal méle
forhindret CO,-udledning pé den rigtige
made.

Det har ogsa veeret vigtigt for P+, at der blev
skabt en struktur, der bade giver fonden in-
citament til at opna et godt afkast og levere
pa mélet om forhindret CO,-udledning. S&
der béade bliver leveret pa reduktionsmélene
og afkastet.

Fonden er klassificeret under artikel 9 i EU’s
Disclosureforordning, hvilket betyder, at
fonden skal have et baeredygtighedsmal,

og at alle investeringerne i fonden skal
bidrage til méalet. Derudover skal fonden leve
op til oplysningskrav om investeringernes
indvirkning pé klima, biodiversitet, miljg,
sociale og ledelsesmaessige forhold.
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Renovering med cirkulaere lgsninger

| 2019 kgbte P+ Vestas’ tidligere hovedkon-
tor i Aarhus. Siden da har vi arbejdet med at
renovere ejendommen med respekt for bade
bygningens oprindelse og nye energirigtige
lgsninger.

Bygningen har Danmarks stgrste jordvar-
meanlaeg og 1300 kvadratmeter solcellepan-
eler, der béade leverer strgm og varmt vand.
Det betyder, at bygningen har den hgjest
mulige energimaerkning, og at den bruger
50 pct. mindre energi end en gennemsnitlig
kontorbygning.

| forbindelse med renoveringen har P+ haft
fokus pa cirkuleere og energivenlige lgsninger.
Det betyder, at bordpladerne i receptionen

fx er produceret af restaffald fra skallerne af
kaffebgnner.

P+ har ogsa valgt danskproducerede lamper,
der bestar af mindst 75 pct. genbrugt plast
fra plastikflasker.
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Farvel til fossile keemper

| 2023 fravalgte P+ ENI og Repsol. Dermed er alle stgrre fossile
selskaber fortid i P+.
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| P+ gnsker vi at bidrage til en reel omstilling og
ansvarlig udvikling. Derfor arbejder vi for at péa-
virke de selskaber, vi investerer i, for at fremme
miljgmaessige og sociale karakteristika. Som ud-
gangspunkt forsgger vi at pavirke selskaberne via
aktivt ejerskab. Men hvis dialogen er udsigtslgs,
kan vi veelge selskaberne fra.

Siden 2019 har P+ haft skeerpet fokus pa fos-
sile selskaber, og vi har lgbende blandt andet
fravalgt olie- og gasselskaber. Ved indgangen til
2023 havde P+ derfor kun to sterre olie- og gas-
selskaber tilbage i portefgljen: De to europeaeiske
selskaber ENI og Repsol.

Bade ENI og Repsol har forpligtet sig til at blive
CO,-neutrale senest i 2050. Og begge selskaber
har opstillet delmal, der skal understgtte mélet
om CO,-neutralitet. Derfor har vi tidligere beholdt
dem i portefgljen.

| labet af de seneste ar har P+ blandt andet
stemt imod Repsols klimastrategi pa selskabets
arlige generalforsamling for at signalere, at vi ikke
mener, at strategien er ambitigs nok. Via vores
samarbejdspartnere har vi ogsa fert dialog med
béde ENI og Repsol om deres nye investeringer
(capex-planer) for at holde dem fast p3, at de skal
leve op til deres klimamalsaetninger.

Manglende handling

| september 2023 matte vi desvaerre konstatere,
at bade ENI og Repsols omstilling stadig gar for
langsomt pé trods af de greanne ambitioner. Begge
selskaber foretager fx fortsat nye investeringer,
der ikke er forenelige med malet i Paris-aftalen
om at begreense de globale temperaturstigninger
til under 1,5 grader. ENI har fx fortsat planer om
at udvide deres olieproduktion i Arktis.
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| september 2023 blev begge selskaber derfor
fravalgt.

Hvad er Climate
Action 100+7?

Climate Action 100+ er et internationalt
investorsamarbejde, der forer aktivt
ejerskab med verdens sterste CO,-
udledende selskaber.

Formalet er at f& selskaberne til at re-
ducere deres CO,-udledninger,
handtere klimarelaterede finansielle
risici og forbedre deres klimarapporte-
ring for at skabe langsigtet veerdi til
gavn for bade aktionaererne og den
grgnne omstilling.

P+ er en del af Climate Action 100+
sammen med mere end 700 andre
investorer, og der er udvalgt 170
virksomheder, som der fgres aktivt
ejerskab med.

Ingen fossile keemper tilbage

Med fravalget af ENI og Repsol har P+ fravalgt alle
de stogrste olie- og gasselskaber. Det indebeerer,
at P+ har fravalgt alle olie- og gasselskaber pa
det internationale investorinitiativ Climate Action
100+’s liste over verdens stgrste virksomheder og
CO,-udledere.

| kraft af vores lgbende fravalg har vi desuden
samlet set fravalgt de 50 olie- og gasselskaber,
der har ekspanderet deres produktion mest.



Opdatering af fossile fravalg

Med fravalget af ENI og Repsol har P+ fravalgt alle
storre olie- og gasselskaber. Men vi har fortsat
investeret i en reekke energiselskaber, hvor en
mindre del af omsaetningen stammer fra produk-
tionen af olie- og gas.

Vi monitorerer lgbende selskaberne med henblik
pa at sikre, at de ikke overskrider vores fra-
valgskriterier. Men vi undersgger omvendt ogsa,
om der er selskaber blandt dem, vi har valgt fra,
som har haft en positiv udvikling og ikke laengere
bgr st& pa vores fravalgsliste.

| 2023 har vi pa baggrund af en gennemgang af
vores portefglje fravalgt 10 nye selskaber, der
udvinder kul. Samtidig er 10 selskaber fjernet fra
fravalgslisten, fordi de enten er ophgrt eller har
frasolgt deres aktiviteter inden for udvinding af
kul.

Vi har fravalgt 15 nye olie- og gasselskaber, fordi
de overskrider vores fravalgskriterier. Et selskab
er fjernet fra listen, fordi det ikke leengere over-
skrider vores fravalgskriterier.

P+ har ogsa fravalgt 7 nye forsyningsselskaber i
overensstemmelse med vores fravalgskriterier.

Har fravalg betydning for afkast?

Vi forventer, at de fravalg, vi har foretaget, pa kort
sigt bade kan have en positiv og en negativ effekt
pa vores afkast, og at effekten vil svinge ar for ar.
Pa langt sigt er det dog vores forventning, at fra-
valgene ikke pavirker afkastet vaesentligt.

Det skyldes, at vores samlede fravalg kun udger
en marginal del af de samlede aktiver, som P+
kunne investere i. Dermed har vi stadig et til-

straekkeligt bredt investeringsunivers til, at vi
fortsat kan sammenszette portefgljer med en
god risikospredning. Ligesom vi fortsat kan finde
aktiver, hvor egenskaberne og det forventede
afkast modsvarer de selskaber, vi har fravalgt.

Dermed er det forventede afkast pa& niveau med
det forventede afkast i en portefalje helt uden
fravalg.

For den del af portefaljen, der bestar af
barsnoterede aktier, har vores fravalg over den
seneste arraekke haft en lille, men positiv effekt.
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P+’s fravalgskriterier for fossil energi

Kulselskaber

P+ har nultolerance over for udvinding af kul.
Det betyder, at vi systematisk fraveelger
selskaber, der har en omsaetning fra at
udvinde kul.

Hvis et selskab udvinder kul til eget forbrug,
og ikke seelger det videre, fremgar det ikke
af de data, vi modtager fra vores dataleve-
randgr. Her er vi séledes afhaengige af in-
formation fra andre kilder. Hvis vi modtag-
er palidelig information om, at et selskab
udvinder kul til eget forbrug, kan selskabet
blive fravalgt.

Olie- og gasselskaber

P+ fraveelger systematisk selskaber, hvor
omseetningen fra at udvinde ukonventionel
olie eller gas er storre end 20 pct.

Vi fraveelger ogsa selskaber, hvor omsaet-
ningen fra at udvinde konventionel olie eller
gas er stgrre end 30 pct. Vi kan dog veelge
at beholde selskaber i portefgljen, hvis
storstedelen af omseaetningen stammer fra
konventionel gas.

Derudover fraveelger vi selskaber, som ud fra
en helhedsbetragtning har vaesentlig negativ
indvirkning pa klimaet, og hvor aktivt ejer-
skab har vist sig udsigtslgst — ogsa selvom
omseetningen fra olie eller gas ligger under
vores graenseveerdier.

Det betyder blandt andet, at de 50 mest
ekspanderende olie- og gasselskaber er
fravalgt af P+.

Forsyningsselskaber

Vi fraveelger systematisk selskaber, hvor
mere end 25 pct. af omsaetningen stammer
fra elektricitet produceret med kul, eller hvor
den installerede kapacitet til produktionen af
elektricitet fra kul overstiger 10.000 MW.

Hvis vi modtager data om, at et forsynings-
selskab ekspanderer deres produktion af
kulbaseret elektricitet vaesentligt, kan sel-
skabet desuden blive fravalgt, selvom det
ikke overskrider vores graeenseveerdier.
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Nye milliarder i vedvarende
energi

| 2023 foretog P+ nye investeringer i vedvarende energi
for ca. 2 mia. kr.
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| P+ gnsker vi at understgtte den grenne omstil-
ling igennem vores investeringer. Det gor vi blandt
andet med nye investeringer i vedvarende energi,
hvor vi alene i 2023 besluttede at investere ca. 2
mia. kr.

Ny fond for vedvarende energi

| 2023 investerede P+ 450 mio. kr. i en vedvaren-
de energi-fond fra den franske kapitalforvalter
Omnes. Vi gremaerkede desuden yderligere 450
mio. kr. til sdkaldte co-investeringer i vedvarende
energi sammen med Omnes.

Mélet med den nye vedvarende energi-fond er

at investere i virksomheder, der arbejder med
vedvarende energiproduktion, med henblik pa at
udvikle dem til at blive naeste generation af ved-
varende energi-selskaber. Fonden vil iszer fokusere
pa europeiske energiselskaber, der har styrke-
positioner inden for sol og vind.

Fonden har fx allerede investeret i vedvarende
energiproducenter i bade Sverige, @strig, Graeken-
land, Tyskland og Storbritannien, som tilsammen
har udviklingsprojekter, der tegner sig for mange
gigawatt vedvarende energi.

Fonden er klassificeret som fuldt beeredygtig
under artikel 9 i EU’s Disclosureforordning. Det
betyder, at fonden skal have bzeredygtighed som
mal, og at investeringerne ikke ma have negativ
indvirkning pa klima, biodiversitet, miljg, sociale
og ledelsesmeessige forhold. Fonden forpligter sig
0gsé pa at veere transparent om en reekke baere-
dygtighedsoplysninger.

Vi forventer, at langt hovedparten af de inve-
steringer, som den nye fond kommer til at fore-
tage, vil veere decideret klimavenlige og overholde
sociale minimumskrav i forhold til blandt andet
menneskerettigheder. Dermed kan de bidrage

til at indfri P+’s klimamal om, at mindst 15 pct.

af portefgljen skal besté af klimavenlige inve-
steringer i 2030.

Lan til vedvarende energiprojekter

| 2023 investerede P+ 750 mio. kr. i kreditfonden
Green Credit Fund | fra den danske kapitalfor-
valter Copenhagen Infrastructure Partners (CIP).

Fonden skal understgtte projekter inden for
vedvarende energi ved at udldne penge til infra-
strukturprojekter inden for bl.a. land- og havvind,
sol og lagring af gren strem i primeert Europa og
Nordamerika.

Investeringen er forst og fremmest en attraktiv
investeringscase. P+ har flere investereringer i
andre af CIP’s fonde, som har leveret gode afkast.
P& samme maéade har vi en klar forventning om, at
kreditfonden ogsa kan levere et attraktivt afkast
til vores medlemmer.

Derudover er investeringen i en kreditfond ogsa
interessant for P+, fordi den er med til at gge
vores eksponering mod vedvarende energiproduk-
tion pa tveers af flere aktivklasser. Det betyder, at
en endnu stgrre del af portefgljen bidrager til at
understgtte vores klimamal.

Ligesom fonden fra Omnes er Green Credit Fund |
klassificeret som fuldt beeredygtig under artikel 9
i EU’s Disclosureforordning.

Batterier til den grenne omstilling

| 2023 foretog P+ en investering p& 300 mio. kr. i
den engelske virksomhed Zenobe. Selskabet har

pa fa ar opbygget en markedsposition som en af
de stgrste operatgrer inden for batterier og lade-
standere til elbusser i Storbritannien, Australien

og New Zealand.

Derudover opstiller Zenobe batterikapacitet til el-
nettet, som gor det muligt at lagre strem fra ved-
varende energikilder som fx sol og vind, s& man
ogsa kan bruge stremmen, nar det ikke bleeser,
eller solen ikke skinner. Dermed er Zenobe med til
at imgdekomme behov, som alt andet lige kun vil
blive stgrre i lyset af den granne omstilling.
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Risiko for forbindelser til
tvangsarbejde

Risikoen for forbindelser til tvangsarbejde i Kina kaster en

skygge over investeringer i solceller.
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Som en del af arbejdet med ansvarlige investe-
ringer har P+ stort fokus p& menneskerettigheder.
Et af de omrader, som P+ har haft seerligt fokus
pa i 2023, er den kinesiske region Xinjiang. Flere
medier, menneskerettighedsorganisationer og
NGO’er har nemlig rapporteret om systematisk
undertrykkelse af det religizgse og etniske mindre-
tal uighurerne i Xinjiang.

Kina benaegter beskyldningerne og haevder, at
deres politikker i Xinjiang skal bekeempe eks-
tremisme og terrorisme samt fremme gkonomisk
udvikling i regionen.

Ikke desto mindre har bade leekkede officielle do-
kumenter og vidnesbyrd bekrzeftet, at uighuerne
blandt andet bliver udsat for overvagning og
vilkarlige tilbageholdelser, ligesom de risikerer at
havne i interneringslejre og blive sat til tvangs-
arbejde.

Dilemmafyldte solceller

En af de industrier, som problematikken om
tvangsarbejde kaster en skygge over, er den
globale solcelleproduktion. Kina har nemlig in-
vesteret massivt i forsyningskaederne til solceller
lige fra udvinding og forarbejdning af vigtige rama-
terialer til produktionen af de feerdige solpaneler.

Resultatet er, at kinesiske producenter sidder pa
over 80 pct. af markedet ifglge et estimat fra Det
Internationale Energiagentur. Og netop solcelle-
produktionen er en af de industrier, hvor risikoen
for forbindelser til tvangsarbejde er meget hgj,
konkluderer blandt andet en rapport fra Sheffield
Hallam University.

| P+ gnsker vi at understgtte den grenne omstil-
ling igennem vores investeringer. Derfor investerer

vi lgbende i vedvarende energi fra bade sol- og
vind.

Men som ansvarlig investor teenker vi samtidig
ansvarlighed i bred forstand. Derfor har vi gen-
nemgaet vores portefalje for at kortlaegge mulige
forbindelser fra vores investeringer i solceller til
problematikken i Xinjiang.

Fravalgte selskaber i
solcelleindustrien pga.
mulige forbindelser

til tvangsarbejde i
Xinjiang

e TCL Zhonghuan Renewable Energy
Technology Co. Ltd. (inkl. modersel-
skabet TCL Technology Group Corp.)

» Daqgo New Energy Corporation

*  GCL-Poly Energy Holdings Company
(inkl. moderselskabet GCL Techno-
logy Holdings Ltd.)

*  Xinjiang Hoshine Silicon Industry

+ Trina Solar

*  LONGiI Green Energy Technology

» JaSolar

* JinkoSolar

Nye fravalg og forholdsregler

Pa grund af forholdene i Xinjiang kan det veere
sveert at fa et praecist indblik i den mulige anven-
delse af tvangsarbejde. De kontroller, der bliver
foretaget pa fabrikkerne, fremstar ofte uigennem-
sigtige. Og det er sveert at spore ramaterialer pa
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tveers af en kompleks forsyningskeede. Det gar
det sveert at vide noget med sikkerhed.

| P+ har vi foretaget en grundig vurdering af bade
vores bgrsnoterede og ikke-bgrsnoterede inve-
steringer med tilknytning til solcelleindustrien.

Vi har blandt andet vurderet selskaber, der pro-
ducerer og leverer solcellekomponenter. Vi har
ogsa gennemgaet de energiselskaber og andre
selskaber, der kgber komponenterne til solceller.
Ligesom vi har gennemgéet de ikke-bgrsnoterede
fonde, der investerer i solcelleparker.

P& baggrund af vores vurdering har vi fravalgt 10
kinesiske selskaber, som vi vurderer, er teet for-
bundne til problematikken i Xinjiang. De 10 sel-

skaber producerer enten selv solceller eller le-

verer ramaterialer til produktionen.

Vi har sat yderligere 10 selskaber pa vores obser-
vationsliste, fordi vi vurderer, at de er eksponere-
de igennem deres forsyningskeaeder. Derfor vil vi
monitorere selskaberne teet og forsgge at indlede
en dialog om deres mulige forbindelser til prob-
lematikken i Xinjiang.

Vi har desuden skeerpet den ESG-vurdering, vi
foretager, inden vi investerer i ikke-bgrsnoterede
fonde, der kan investere i solenergi.

Sidelgbende har vi gget vores monitorering af de
kapitalforvaltere, der har investeret i solenergi pa
vegne af P+. Og vi har intensiveret dialogen for at
gge deres fokus pa problematikken og ansvarlig
virksomhedsadfeerd i leverandgrkaeder.

P& baggrund af disse foranstaltninger mener vi, at
vi fortsat kan understgtte den grenne omstilling
med investeringer i solceller. Vi vil labende fglge

op over for bade selskaber og kapitalforvaltere og
foretage en ny vurdering af situationen senest i
oktober 2024.

Risiko for tvangsarbejde i flere sektorer
Risikoen for brug af tvangsarbejde i Xinjiang er
ikke begraenset til solcelleindustrien. Forsynings-
kaederne til blandt andet elektronik, biler og tgj er
ogsa pavirkede.

P+ gennemgér som minimum en gang arligt vores
bgrsnoterede investeringer og identificerer i den
sammenhang blandt andet risici for brug af
tvangsarbejde i Xinjiang pa tveers af sektorer.

Selskaber pa
observationslisten

pga. mulige forbindelser
til tvangsarbejde i
forsyningskaederne

. Eaton Corporation

. Consolidated Edison

. Enel SpA (inkl. datterselskaberne Enel
Americas og Enel Chile)

. Engie SA (inkl. datterselskabet Engie
Brasil Energia)

. Fuji Electric Co.

. NextEra Energy

. Sungrow Power Supply Co.
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Nej til israelske banker, der finansierer bosaettelser
pa besatte omrader

P+ fravalgte i 2016 og 2017 fire israelske
banker pa baggrund af information om, at
bankerne finansierer israelske boszettelser
pa besatte omrader pé Vestbredden.

| samme periode fravalgte P+ ogsé Heidel-
berg Cement, fordi selskabet udvinder ra-
stoffer pad omstridt land. Vi fravalgte ogsé
Elbit Systems pé baggrund af information
om, at selskabet leverer overvagnings-
systemer til den mur, Israel har opfart pa
Vestbredden. P+ forsggte dengang uden

succes at komme i dialog med selskabet om

emnet.

| trdd med vores tidligere beslutninger fra-
valgte P+ i 2023 Israel Discount Bank. Det
betyder, at P+ ikke leengere har investeringer
i israelske banker, og at i alt syv selskaber er
fravalgt.

Vi holder lgbende gje med udviklingen i lyset
af den aktuelle situation og vores politik

om ikke at bidrage til negativ indvirkning pa
menneskerettighederne.
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Ny helhedsplan for
biodiversitet

Biodiversitet har vaeret et hovedtema for P+’s arbejde med
ansvarlige investeringer i 2023.
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Ifglge FN’s biodiversitetspanel forsvinder plante-
og dyrearter i stadig stigende grad.

Det er en bekymrende udvikling. Desuden haenger
klima og biodiversitet ulgseligt sammen. Klima-
forandringerne er en vaesentlig medvirkende arsag
til tabet af biodiversitet. Og tabet af biodiversitet
er med til at forveerre udledningerne af drivhus-
gasser, hvilket gor samfundet mindre modstands-
dygtig over for klimaaendringer.

Tabet af biodiversitet kan desuden fa store gko-
nomiske konsekvenser. World Economic Forum
estimerer, at biodiversitetskrisen bringer halvdel-
en af den globale BNP i fare, hvis udviklingen
fortseetter.

Helhedsplan for biodiversitet

Pa FN’s biodiversitetskonference i 2022 blev der
for farste gang indgdet en international aftale om
at beskytte og genoprette verdens biodiversitet.
Her blev det blandt andet besluttet, at tabet af
biodiversitet skal vendes inden 2030. Og samme
ar skal 30 pct. af verdens natur vaere beskyttet.

| dag er det dog en udfordring at fa valide data
om biodiversitet. | vores seneste erkleering om
vores investeringsbeslutningers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer (PAI-
erkleering) vurderede vi, at datagrundlaget var sa
begreenset, at det ikke var muligt at opgere, hvor
stor en andel af vores investeringer der har en
negativ indvirkning pa biodiversitet.

Det manglende datagrundlag mé dog ikke blive en
undskyldning for ikke at handle. Derfor lancerede
P+ i 2023 vores forste helhedsplan for vores
arbejde med biodiversitet.

Styrket aktivt ejerskab

P+ har igennem flere ar veeret i dialog med ud-
valgte virksomheder om deres indvirkning p& bio-
diversitet via vores samarbejdspartner EOS.

Som en del af vores ggede fokus pa biodiversi-
tet satte vi i 2023 yderligere tryk pa vores aktive
ejerskab. | den forbindelse tilsluttede vi os blandt
andet det ferende internationale investorinitiativ
Nature Action 100 som en af de fgrste investorer.

Via Nature Action 100 vil vi udgve aktivt ejerskab
med de 100 virksomheder i verden, som har den
stgrste indvirkning pa naturen og biodiversitet-
en. Det drejer sig blandt andet om selskaber, der
arbejder inden for medicinalindustrien, fgdevarer
og forbrugsvarer. Méalet er at fa virksomhederne til
bade at handtere en eventuel negativ indvirkning
og bidrage til at vende tabet af biodiversitet.

| 2023 tilsluttede P+ sig ogsa investorinitiativet
Spring, der ledes af det FN-stgttede netveerk PRI.
Via Spring vil vi fore aktivt ejerskab med seerligt
fokus pé problematikker inden for afskovning og
jordforringelse.

| kraft af vores internationale samarbejder er vi
nu i dialog med mere end 180 virksomheder om
deres indvirkning pa biodiversitet.

Sidelgbende vil vi selv ga i direkte dialog med
udvalgte danske selskaber inden for blandt andet
fedevare- og medicinalindustrien om deres
arbejde med biodiversitet.

Brev til kapitalforvaltere

Vi har gennemgaet portefgljen og identificeret en
reekke selskaber, som der ikke bliver fort aktivt
ejerskab med om biodiversitet af hverken Nature
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Action 100 eller EOS, selvom selskaberne arbejder
inden for de sektorer, der er meget afhaengige af
biodiversitet eller har stor negativ indvirkning pa
biodiversitet.

Vi har derfor kontaktet de kapitalforvaltere, der
har investeret i de pagseldende selskaber pa
vegne af P+. Vi har forklaret vores holdning til bio-
diversitet, og hvorfor vi mener, det er en vaesent-
lig problematik. Og vi har gjort det tydeligt, at vi
forventer, at kapitalforvalterne ssetter mal for,
hvordan de vil integrere hensyn til biodiversitet.
Bade i deres eget arbejde og pa selskabsniveau.
Ligesom de skal udgve aktivt ejerskab og rap-
portere om arbejdet.

Hgjt pa dagsordenen ved generalforsamlinger
Biodiversitet er ogsa et hgjtprioriteret emne,

nar vi stemmer pé generalforsamlingerne i de
barsnoterede virksomheder, vi har i vores porte-
folje.

| 2023 har P+ stemt om naesten 35.000 general-
forsamlingsforslag. De mange forslag betyder, at
det ikke er praktisk muligt at g& i dybden med
alle. I en stor del af tilfeeldene folger vi derfor de
anbefalinger, vi far fra vores radgivere.

Men forslag, der handler om biodiversitet, er
ligesom forslag, der handler om blandt andet
klima og menneskerettigheder, noget, vi vaegter
hgjt. Derfor prioriterer vi selv at tage stilling til alle
forslag, der handler om biodiversitet.

Biodiversitet er en selvsteendig fravalgsarsag
Vi har tidligere fravalgt selskaber med vaesent-
lig negativ indvirkning pa biodiversitet. Arsagen

til fravalget har dog veeret angivet den bredere
betegnelse "miljg”.

| 2023 besluttede vi at @endre vores praksis og
gore biodiversitet til en selvsteendig fravalgsarsag.
Pa den made gnsker vi at synliggare, at veesentlig
negativ indvirkning pa biodiversitet i sig selv er
nok til at blive sat pé vores fravalgsliste.

| samme ombaering fravalgte vi tre selskaber pa
grund af deres negative indvirkning p& biodiver-
sitet, og i fire tilfeelde opdaterede vi fravalgs-
arsagen for tidligere fravalgte selskaber til at vaere
biodiversitet, da det var mere retvisende end den
tidligere anvendte betegnelse "miljg”
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Godt ar for P+ Beaeredygtig

| 2023 rundede P+ Baeredygtig 2 mia. kr. og leverede et afkast
pa 18,0 pct.
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Alle pensionsopsparinger i P+ har et hgjt niveau
for ansvarlige investeringer, og vores politik for
ansvarlige investeringer geelder pa tveers af
aktivklasser.

Nogle medlemmer gnsker dog, at deres pension
bliver investeret med et endnu stgrre fokus pa
ansvarlighed end det, de allerede har i vores
standardprodukt.

I marts 2022 lancerede vi derfor som den fgrste
arbejdsmarkedspensionskasse en investerings-
profil med ekstra hgjt fokus pa baeredygtighed i
form af P+ Bzeredygtig.

Med P+ Baeredygtig far man blandt andet endnu
stgrre fokus p& menneske- og arbejdstagerret-
tigheder, miljg, biodiversitet, klima, ansvarlig skat
og ledelsesmaessige forhold.

Branchens hgjeste afkast

2023 var et rigtig godt ar for bade vores ansvarlige

standardprodukt og for P+ Baeredygtig. P+ Bzere-
dygtig og P+ Livscyklus leverede hhv. branchens
hgjeste og neesthgjeste afkast af alle markeds-

renteprodukter i hele pensionsbranchen.

Branchesammenligning
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emmmm—s P+ Baeredygtig

e P+ Livscyklus

Figur 2: Sammenligning af pensionsbranchens
markedsrenteprodukter for medlemmer med
middel risiko og 15 ar til pensionen, hvilket
er branchestandarden, nar man sammenligner
livscyklusprodukter. Tal fra det uafhaengige
analysehus Nikolaj Holdt Mikkelsen.
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Samme forventede afkast pa langt sigt

| 2023 var en vaesentlig del af investeringerne i P+
Baeredygtig de samme som i vores standardpro-
dukt, P+ Livscyklus. Fx er investeringerne i infra-
struktur, ejendomme og ikke-bgrsnoterede aktier
de samme. Vi arbejder dog pa, at P+ Baeredygtig
péa sigt far en selvsteendig portefalje af disse
sékaldte alternative investeringer.

Der, hvor P+ Baeredygtig adskiller sig, er forst
og fremmest i forhold til bersnoterede aktier,
erhvervs- og statsobligationer.

Hvor P+ Livscyklus fx indeholder ca. 2.500
bgrsnoterede aktier, indeholder P+ Bzeredygtig
ca. 450 aktier. Det skyldes, at investeringsuniver-
set er mindre i P+ Bzeredygtig, fordi vi frasorterer
flere selskaber og er mindre tdlmodige med vores
aktive ejerskab.

Vi har valgt at designe P+ Baeredygtig pa denne
méde, fordi det betyder, at man far et ekstra hgijt
fokus pé baeredygtighed samtidig med, at man far
en tilstraekkelig stor risikospredning til, at man
med ro i sindet kan investere hele sin pensions-
opsparing i P+ Beeredygtig.

Vores forventning er samlet set, at bade risiko,
omkostninger og afkast i P+ Beeredygtig over en
lang horisont vil veere pa niveau med P+ Livs-
cyklus. Det ggede fokus pa beeredygtighed be-
tyder dog, at der kan opsté anderledes udsving i
afkastet i P+ Baeredygtig.

P& den korte bane kan man séledes se, at P+
Beeredygtig i 2023 har leveret et afkast, der ligger
hgjere end afkastet for P+ Livscyklus med mellem
risiko, men at afkastet overordnet folges ad.

Udvikling i afkast
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Figur 3: Udviklingen i afkastet i 2023 for
P+ Livscyklus med mellem risiko og P+ Beeredygtig
mellem risiko for medlemmer med 15 ar til pension.

Flere risikoprofiler pa vej

P+ Beeredygtig blev i forste omgang lanceret med
én risikoprofil, der svarer til mellem risiko i vores
standardprodukt, P+ Livscyklus.

Vores medlemmer har taget rigtigt godt imod P+
Bezeredygtig. | 2023 blev den samlede opsparing i
P+ Baeredygtig mangedoblet og rundede 2 mia. kr.
Og hver 10. af de medlemmer, der tager stilling til
deres investeringsprofil, veelger P+ Beeredygtig i
dag.

Nogle medlemmer har dog givet udtryk for, at de
gerne vil have muligheden for at veelge imellem
flere risikoprofiler inden for P+ Bzeredygtig.

| 2024 lancerer vi derfor P+ Baeredygtig med bade
hgj og lav risiko i tilleeg til den nuveerende risiko-
profil, der svarer til middel risiko.
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Ved at tilbyde flere valgmuligheder vil vi ggre det
nemmere for medlemmerne at veelge en investe-
ringsprofil, der passer til deres gnsker. Bade i for-
hold til risikoniveau og fokus pa baeredygtighed.
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Vi holder bankerne fast pa
deres klimaansvar

Vi har skaerpet fokus pa banksektorens investeringer
og udlan som en del af vores aktive ejerskab.
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P+ kan spille en vigtig rolle i den grgnne omstil-
ling i kraft af vores investeringer. Det samme kan
bankerne i kraft af deres udl&n og investeringer.

| P+ har vi som del af et investorinitiativ derfor
opfordret banksektoren til at tilslutte sig malsaet-
ningen om at blive CO_-neutral senest i 2050.

Og vi presser lgbende pa for, at banker, vi in-
vesterer i, skal udfase deres finansiering af sel-
skaber og projekter, der ikke lever op til mélene

i Paris-aftalen.

Sidelgbende opfordrer vi bankerne til at gge deres
investeringer og lan til selskaber og projekter, der
kan accelerere den granne omstilling.

Statter klimaforslag pa generalforsamlinger
N&r man opgar, hvilke danske pensionsselskaber
der mest konsekvent stemmer for klimaansvarlige
forslag pa bankernes generalforsamlinger, ligger
P+ helt i toppen. Det blev igen i 2023 underbygget
af en rapport fra Ansvarlig Fremtid.

Som rapporten viser, har P+ i 2023 stemt for 12 ud
af 13 af de mest klimaambitigse forslag blandt de

storste internationale banker som fx Danske Bank,
SEB, Wells Fargo og Goldman Sachs.

Forslagene handler blandt andet om, at bank-
erne skal stoppe deres udlan til udvindingen af
nye fossile breendstoffer og vaere &bne om deres
lobbyaktiviteter.

Nyt veerktgj over for bankerne

P+ er en del af en arbejdsgruppe, der har szerligt
fokus pé bankernes rolle i den granne omstilling.
Arbejdsgruppen, der hgrer under det europaeiske
investorsamarbejde Institutional Investors Group
on Climate Change (IIGCC), har blandt andet

veeret med til at udvikle et nyt rammeveerktgj,
som blev lanceret i 2023.

Rammeveerktgjet gor det muligt at vurdere og
sammenligne bankernes klimaindsats pé tveers af
branchen. Dermed har vi faet et vigtigt veerktgj,
som vi kan bruge til at presse pa for, at bankerne
omstiller sig og saetter konkrete klimamal.

Kritisk dialog med Barclays

| forleengelse af lanceringen af det nye ramme-
veerktgj er P+ géet i skaerpet dialog med den
britiske storbank Barclays om bankens fossile
investeringer og behovet for, at banken bliver
mere transparent om sine klimarelaterede
forhold.

| efteréret 2023 havde vi sammen med andre
investorer vores fgrste mgde med ledende med-
arbejdere i banken. Og vi kommer til at fortszette
dialogen i 2024.
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Hvornar er en investering
baeredygtig?

Vi har fokus pa at gge vores andel af bzeredygtige investeringer.
Det kreever, at man traeffer en raekke metodiske valg.
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Nar det handler om ansvarlige investeringer, har
keert barn mange navne. | den offentlige debat
kan man fra tid til anden stede pa begreber som
fx baeredygtig, ansvarlig, greon, etisk, klimavenlig,
SDG eller impact om investeringer. Og betegnel-
serne bliver ofte brugt uklart eller i veerste fald
direkte vildledende.

| P+ foretreekker vi betegnelsen ansvarlige inve-
steringer, nar vi taler om vores generelle arbejde
med ESG. Som pensionskasse og investor er vi
desuden underlagt lovgivning, der forpligter os

til at rapportere specifikt om vores andel af baere-
dygtige investeringer.

Ifalge EU’s Sustainable Finance Disclosure
Regulation (SFDR), som ogsé bliver kaldet Dis-
closureforordningen, er en investering bzeredyg-
tig, hvis den enten bidrager til miljgmaessige eller
sociale mal. Et miljgmaessigt mal kan fx veere at
nedbringe udledningen af drivhusgasser. Sociale
maél kan fx vaere bekeempelse af ulighed.

Det er samtidig et kray, at investeringen ikke er
til veesentlig skade pé& miljgmaessige eller sociale
mal. Derudover skal de virksomheder, der inve-
steres i, overholde god ledelsespraksis. Det bety-
der, at de blandt andet skal have solide ledelses-
strukturer og overholde skatteregler.

Forskellige tolkninger

Selvom vi med Disclosureforordningen har faet
en definition af beeredygtige investeringer, er det
imidlertid sveert at opgere i praksis. Dels fordi
definitionen er bredt formuleret. Dels fordi
Disclosureforordningen ikke indeholder en me-
tode til at afggre, om en investering lever op til
definitionen. Derfor er man ngdt til at treeffe en
reekke metodevalg.

| P+ har vi valgt at benytte metoden fra MSCI,
der er en af verdens starste finansielle data-

leverandgrer. MSCI har opstillet en reekke kon-
krete parametre, som et selskab skal leve op til,
for at de, ifglge MSCI’s fortolkning, overholder
Disclosureforordningens definition af en baere-
dygtig investering.

Andre investorer har benyttet andre metoder. Det
gor det selvsagt sveert at sammenligne opggrelser
pa tveers.

Sadan opgar vi en beaere-
dygtig investering

En investering skal overholde en raek-
ke krav for at blive kategoriseret som
beeredygtig i vores portefglje.

For det forste skal selskabet have god
ledelsespraksis.

For det andet skal mindst 20 pct. af
selskabets gkonomiske aktiviteter bi-
drage til et eller flere af de miljgmees-
sige eller sociale mal, der er defineret i
Disclosureforordningen. Alternativt skal
investeringsselskabet have en CO -re-
duktionsmaélseetning, som er godkendt
af Science Based Targets Initiative
(SBTI).

For det tredje ma selskabets gkono-
miske aktiviteter ikke gaore veesentlig
skade pa miljgmaessige eller sociale
maél. Det betyder blandt andet, at hvis
selskabet har negativ indvirkning pa
sociale eller miljgmeessige forhold, mé
kontroverserne kun blive vurderet som
enten mindre eller moderate.
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@get andel af baeredygtige investeringer
| opgarelsen af vores baeredygtige investeringer
for 2023 er andelen steget i forhold til &ret inden.

En del af forklaringen bag stigningen er selvfglge-
lig, at vi har foretaget nye investeringer. Dette er
dog kun en mindre del af forklaringen. Stigningen
skyldes farst og fremmest, at vi har inkluderet en
storre del af portefeljen i vores opgerelse.

Da vi opgjorde andelen af baeredygtige investe-
ringer for 2022, benyttede vi de aktivklasser, hvor
vi havde tilgeengelige data, som, vi vurderede,
havde den ngdvendige datakvalitet. Det betgd,

at det kun var bgrsnoterede aktier, bgrsnoterede
erhvervsobligationer og grgnne statsobligationer,
der indgik. Dermed var opggrelsen kun baseret pa
ca. en tredjedel af den samlede portefolje.

Andelen af baeredygtige investeringer
50%
40%
30%
20%

10%

v wal

P+ Livscyklus, P+ Beeredygtig

P+ Balance m.fl.

a» 2022 e» 2023

Figur 4: Rapporteret andel af baeredygtige inves-
teringer i portefglien i 2023 sammenlignet med
2022. Andelen af baeredygtige investeringer er
opgjort samlet for P+ Livscyklus, P+ Balance, P+
Veelger, P+ Aktiemax og P+ Obligationsmax.

| 2023 har vi arbejdet pé at opggre data for en
andel af den del af portefeljen, der ikke er bors-
noteret. Det betyder, at blandt andet vores nyere
investeringer i infrastruktur, ikke-bgrsnoterede
aktier og en enkelt kreditfond, hvor vi har til-
straekkelig datakvalitet, indgar i den nye opggrelse
for 2023. Her har blandt andet vores investeringer
i vedvarende energi-infrastruktur vaeeret medvirk-
ende til, at andelen af baeredygtige investeringer
er steget i opgoarelsen.

Samtidig betyder andringen, at opgarelsen er gaet
fra kun at deekke en tredjedel af portefgljen til at
daekke ca. 39 pct.

Vi har fokus pa at gge andelen af baeredygtige
investeringer i portefgljen, ligesom vi lgbende
fokuserer pa at inkludere en stgrre andel af por-
tefgljen i vores opgarelse. Og vi forventer, at den
rapporterede andel af baeredygtige investeringer
fremover vil stige yderligere i takt med, at vi béade
foretager nye investeringer og tilfgjer yderligere
aktivklasser til opggrelsen.

Du kan finde yderigere oplysninger om
de miljgmeessige og sociale karakte-
ristika, og hvordan vi har opgjort
andelen af baeredygtige investeringer

i din pensionsopsparing i de sakaldte
periodiske oplysninger. Du finder oplys-
ningerne bagerst i rapporten fra s. 62.
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Ansvarlighed er mere end klima

Indien er sammen med Kina verdens stgrste
forbrugere af kul. Og langt hovedparten af
Indiens energi stammer stadig fra fossile
breendsler. Derfor er der i hgj grad brug for
mere vedvarende energi til Indiens stigende
befolkning.

Det indiske selskab Adani Green Energy pro-
ducerer vedvarende energi og markedsfgrer

sig som en markant spiller i landets grgnne

omstilling.

Selskabet er dog samtidig en del af et stgrre
konglomerat, som i 2023 blev beskyldt for
svindel og korruption. Derudover udvinder

andre dele af konglomeratet kul. Og der er
en risiko for pengestremme fra Adani Green
Energy til konglomeratets kulaktiviteter.

Dermed illustrerer Adani Green Energy,
hvordan investeringer, der tilsyneladende er
grenne, ogsa kan veere dilemmafyldte.

| P+ har vi nultolerance over for kul. Og det
er centralt for os, at ansvarlighed bliver
teenkt i bred forstand. S& der bade bliver
taget hensyn til en investerings klima-, bio-
diversitets-, miljg-, sociale og ledelsesmaes-
sige forhold. Derfor fravalgte vi i 2023 Adani
Green Energy pa trods af selskabets granne
aktiviteter.

RAPPORT OM SAMFUNDSANSVAR 2023 37



sarusined el FrIto SRS R to ol

Negativ indvirkning pa miljg og mennesker
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Vores investeringers
negative indvirkning

Vi leegger vores investeringers negative indvirkning abent frem
og arbejder for at handtere dem.
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| P+ gnsker vi at bidrage til en ansvarlig udvikling.
Men med flere tusind selskaber i vores portefglje
vil vi fra tid til anden veere forbundet med kontro-
verser og negative indvirkninger pa klima, biodi-
versitet, skat, miljg og mennesker i kraft af vores
investeringer.

Vi arbejder fokuseret pa at forebygge og handtere
den negative indvirkning, og vi rapporterer abent
om den.

I juni 2023 offentliggjorde vi den fgrste arlige sa-
kaldte PAIl-erkleering (Principal Adverse Impact).
Her fremleegger vi de vigtigste negative indvirk-
ninger pa bzeredygtighedsfaktorer fra vores inve-
steringsbeslutninger.

| erkleeringen rapporterer P+ om 18 obligatoriske
og to valgfrie beeredygtighedsindikatorer inden for
klima, biodiversitet, miljs, menneskerettigheder,
arbejdstagerforhold og antikorruption. Erkleerin-
gen beskriver ogsé de foranstaltninger, som P+ har
truffet eller planlagt for at imgdega de negative
indvirkninger.

Manglende menneskerettigheds-due
diligence

En af de valgfrie baeredygtighedsindikatorer, som
P+ har valgt at rapportere om, er vores portefglje-
selskabers potentielle negative indvirkning pa
menneskerettigheder.

Det er vigtigt, at selskaber etablerer due
diligence-processer med henblik pa at identi-
ficere, forebygge og afbgde negative indvirkninger
pa menneskerettigheder.

Desveerre kan vi konstatere, at knap 45 pct.
af vores investeringer ikke har tilstreekkelige

procedurer pa plads. Det arbejder vi for at lave
om pa. P+ er derfor i labende i dialog med bade
kapitalforvaltere og de selskaber, vi har inve-
steret i, for at fa flere til at etablere de ngdven-
dige procedurer, sa hverken selskaberne eller vi
som investorer bidrager til negativ indvirkning pa
menneskerettigheder.

Skovrydning

Det globale tab af biodiversitet skyldes blandt an-
det, at verdens skove bliver stadig mindre. Derfor
er det vigtigt at szette ind over for skovrydning,
hvis tabet af biodiversitet skal vendes.

Desveerre kan vi konstatere, at 85 pct. af sel-
skaberne i P+’s portefglje ikke har en politik for
bekeempelse af skovrydning. For nogle selskaber
vil det ikke veere relevant at have en sadan politik,
men for andre er det bestemt relevant.

Vi er derfor i lgbende dialog med bade vores
portefgljeselskaber og kapitalforvaltere for at fa
dem til at forsté risici i forhold til skovrydning, og
hvor det er relevant at forebygge, at de bidrager
til skovrydning. Det er et omrade, hvor vi nu har
skruet yderligere op for vores aktive ejerskab som
en del af vores helhedsplan for biodiversitet og de
to internationale investorsamarbejder Spring og
Nature Action 100, som P+ har tilsluttet sig i 2023.

Du kan laese mere om P+’s helhedsplan for bio-
diversitet pa s. 24. Og du kan leese hele den se-
nest tilgaengelige PAl-erklaering pa pplus.dk.
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Vi arbejder for bedre
baeredygtighedsdata

P+ arbejder lgbende for bade flere og bedre data, sa vi kan fglge vores

investeringers indvirkning pa mennesker, klima, biodiversitet og milja.
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Som investor er vi afhaengige af det datagrundlag,
vi har til radighed. Bade nar vi skal treeffe beslut-
ninger om nye investeringer, og nar vi skal moni-
torere de investeringer, vi allerede har i porte-
foljen.

Desveerre er det stadig ofte en udfordring at sikre
et solidt datagrundlag. Der er fx store forskelle

i det datagrundlag, vi har til rAdighed, nér vi skal
opgere vores investeringers vaesentligste negative
indvirkninger i forbindelse med vores arlige PAI-
erkleering.

I den ene ende af skalaen har vi fx en daeknings-
grad pa teet pa 100 pct. for de indikatorer, der
handler om statsobligationer eller vores direkte
ejede ejendomme.

| den anden ende af skalaen har vi omvendt kun
data om ca. 1 pct. af portefgljen, nér vi skal opggre
vores investeringers udledning af farlige eller
forurenende stoffer som fx fosfater og pesticider
til vand.

| P+ har vi valgt at oplyse deekningsgraden for alle
indikatorer i vores PAl-erkleering for at veere trans-
parente om udfordringen og bidrage til at seette
fokus pé problematikken.

Derudover har vi valgt at supplere det datagrund-
lag, vi modtager fra vores dataleverandgrer, med
estimater. Det gor vi ud fra et hensyn om at give
et sé retvisende billede som muligt af hele porte-
foljen.

Nar vi estimerer data for en virksomhed, ggr vi det
ud fra gennemsnittet af virksomhedens industri.
Hvis vi ikke kender virksomhedens industrigruppe,
bruger vi i stedet gennemsnittet af den fond,

som investeringen i virksomheden er foretaget i.

Alternativt foretager vi estimeringen ud fra den
aktivklasse, som virksomheden tilharer.

Dobbelt fokus pa datakvalitet

Vi arbejder lgbende for at forbedre vores data-
grundlag via to separate spor, der supplerer
hinanden.

| det ene spor fokuserer vi pa at udvide vores
datagrundlag. Det indebaerer, at vi lgbende ar-
bejder pa bade at indhente data og péa at udvikle
metoder til at estimere data for de aktivklasser,
hvor data i dag er sveert tilgaengelige. Vi er ogsé i
lobende dialog med vores kapitalforvaltere for at
fa dem til at indsamle flere data fra de virksom-
heder, de investerer i p& vegne af os.

| det andet spor arbejder vi sidelgbende pa at
forbedre kvaliteten af de data, vi allerede har til
radighed. Som investor oplever vi nemlig, at de
data, vi har tilgeengelige, ikke altid er tilstraekkeligt
fyldestgarende eller aktuelle.

Vores dobbelte fokus pé at forbedre datagrund-
laget er illustreret i figur 5.

Bedre datagrundlag

Datakvalitet

Kontroller og
kvalitetssikring

Udvikling af metodikker til at
opgere data for flere aktivklasser

I

Figur 5: Illustration af P+’s dobbelte
fokus pa at forbedre data.

Datapunkter
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Nyt EU-direktiv er et skridt pa vejen
Den 1. januar 2024 tradte EU-direktivet Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD) i kraft.

Direktivet betyder, at de stgrste europeeiske virk-
somheder nu skal gge maengden af information
om beeredygtighed, nar der rapporteres.

| P+ hilser vi CSRD velkomment. Og vi ser det som
et vigtigt skridt pa vejen mod, at vi som investor
kan fa bedre indblik i vores portefeljevirksomhed-
ers risici, muligheder og fremskridt. B&de finan-
sielt og i forhold til deres indvirkning pa baeredyg-
tighedsfaktorer.

Ifelge CSRD er det op til virksomhederne at vur-
dere, hvilke data det er vaesentligt, at de rappor-
terer om. Det skal ske ud fra en sdkaldt dobbelt
vaesentlighedsanalyse, hvor virksomheden skal
vurdere, hvordan de pavirker omverdenen og selv
bliver pavirket af den.

| P+ opfordrer vi virksomhederne til at g& am-
bitigst til veerks, nar de skal lave deres veesen-
tlighedsanalyser. Det betyder, at vi har en klar
forventning om, de virksomheder, vi investerer

i, inddrager hele vaerdikseden, inklusive lever-
andgrer, kunder og samarbejdspartnere i deres
vaesentlighedsanalyser. Ligesom de i sagens natur
selvfalgelig skal fokusere péa det, der er veesentligt.
Det kommer vi til at holde bade portefgljevirk-
somheder og kapitalforvaltere op pa som en del af
vores aktive ejerskab. S& bade vi og de far bedre
baeredygtighedsdata at navigere ud fra.
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P+ skal fremme miljgmeessige og sociale karakteristika
samt forebygge og afbgde negativ indvirkning
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Illustration af de fem sgjler i P+’s aktive ejerskab og indflydelse.

Nedslag i aktivt ejerskab
og indflydelse

Vi stemmer blandt andet pa generalforsamlinger og gar i dialog for at
pavirke de selskaber, vi investerer i, som en del af vores aktive ejerskab
og indflydelse.
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Som ansvarlig investor udgver vi lgbende ak-
tivt ejerskab og indflydelse for blandt andet at
fremme miljgmaessige og sociale karakteristika.

Vores aktive ejerskab og indflydelse er baseret pa
fem sgjler som illustreret i figuren til venstre.

Den forste sgjle er, at vi foretager sdkaldt ESG-
due diligence og derigennem udgver aktivt ejer-
skab og indflydelse. Det betyder, at vi sa vidt
muligt vurderer investeringshensyn til miljo og
klima, sociale og ledelsesmaessige forhold.

En stor del af P+’s bgrsnoterede investeringer

er passivt forvaltede. Her bestar vores ESG-due
diligence primeert af kvantitative veerktgjer som fx
vores fravalgsliste, som vores kapitalforvalter skal
sorge for at leve op til.

Nar vi investerer i ikke-bgrsnoterede selskaber,
har vi mulighed for at supplere vores kvantitative
tilgang med kvalitative vurderinger. Det indebeerer,
at vi gar i dialog med kapitalforvalteren om nogle
af de konkrete investeringer, som de allerede har
i portefgljen, ligesom vi stiller krav om, at de fore-
tager en kvalitativ ESG-due diligence, inden de
foretager nye investeringer. Og vi bruger lgbende
vores indflydelse over for kapitalforvaltere ved at
fremhaeve, hvor de bar forbedre sig.

Den anden sgjle i vores aktive ejerskab og ind-
flydelse er, at vi lsbende monitorerer og priori-
terer vores investeringer, sé vi kan identificere
risici og eventuelle negative indvirkninger ud fra et
vaesentlighedsprincip.

Den tredje sgjle bestar af dialog. Nar vi gar i dialog
med begrsnoterede selskaber, sker det overvejende
i samarbejde med andre investorer via interna-
tionale investorsamarbejder. P4 den méde opnar
vi at tale med en stgrre stemme. Sidelgbende

er vi ogsa i dialog med bade kapitalforvaltere og
ikke-bgrsnoterede selskaber.

Den fjerde sgjle er, at vi stemmer pa bgrsnoterede
selskabers generalforsamlinger. Her har vi szerligt
fokus pé forslag, der handler om klima, mennes-
kerettigheder og biodiversitet.

Den sidste sgjle handler om transparens og eks-
tern kommunikation. Her forsgger vi at pavirke
selskaber ved at deltage i den offentlige debat og
ved at kommunikere abent om vores fokus, anbe-
falinger, beslutninger og investeringer.

| det folgende kan du leese om et par nedslag fra
P+’s arbejde med aktivt ejerskab og indflydelse i
2023.
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Ny digital stemmeportal

Vi stemmer lgbende pa bgrsnoterede selskabers
generalforsamlinger for at bidrage til en ansvarlig
udvikling.

Siden 2017 har vi lebende udgivet rapporter om,
hvordan vi har stemt. Og i 2023 tog vi endnu et
skridt mod gget transparens, da vi lancerede en
digital stemmeportal, der bliver opdateret dagligt.
Her kan man se, hvordan P+ har stillet sig i for-
hold til de naesten 35.000 forslag, vi stemte om
ved knap 3.200 generalforsamlinger i 2023.

Med det nye digitale veerktgj kan man blandt
andet dykke ned i, hvordan P+ har stemt i forhold
til forskellige temaer, sektorer eller enkelte sel-
skaber. Ligesom du kan se, hvornar P+ stemmer
med eller imod selskabernes ledelse. Du kan tilga
stemmeportalen pé pplus.dk.

Ledelsen i Starbucks blev stemt ned

Nar vi stemmer ved generalforsamlinger, er vi i de
fleste tilfeelde enige med selskabernes ledelse.
Men i ca. hvert 6. tilfeelde stemmer vi imod
ledelsen. Det ggr vi blandt andet i spgrgsmal om
ansvarlighed, hvis vi ikke mener, at selskaberne er
tilstreekkelig ambitigse.

| 2023 stemte vi fx imod ledelsen i Starbucks i
et spgrgsmal om grundlaeggende arbejdstagerret-
tigheder.

P& selskabets &rlige generalforsamling var der
stillet et forslag om, at bestyrelsen skulle indlede
en uafhaengig undersggelse af, om medarbejderne
har mulighed for at udeve deres ret til at danne
eller tilslutte sig en fagforening.

Ledelsen i Starbucks anbefalede, at man stemte

imod forslaget. Men P+ stgttede forslaget, som
endte med at blive stemt igennem.

Man kan ikke vinde alle kampe

Det sker dog langt fra altid, at det lykkes at samle
tilstraekkelig opbakning fra andre investorer til,

at et forslag bliver stemt igennem. Blandt andet
fordi langt fra alle investorer har samme fokus

pa ansvarlighed, som vi har i P+ eller Norden
generelt.

Nogle gange kan selskabernes aktiestrukturer
desuden veere sammensat pa en made, sa det i
praksis slet ikke er muligt at opna flertal uden
om selskabets ledelse.

Meta Platforms, der blandt andet stér bag Face-
book og Instagram, har fx et aktiesystem med to
forskellige typer af aktier: En klasse A-aktie, der
giver én stemme pr. aktie. Og en klasse B-aktie,
der giver 10 stemmer pr. aktie.

Denne struktur betyder, at pa trods af at sel-
skabets grundleegger Mark Zuckerberg kun ejer
ca. 13 pct. af aktierne, har han ca. 54 pct. af
stemmerne.

Dermed er det i praksis umuligt at palaegge Mark
Zuckerberg en beslutning, som han ikke er enig i.
Det er i sig selv problematisk ud fra en ledelses-
meaessig betragtning.

Som en del af vores aktive ejerskab har vi derfor

i 2023 veeret i dialog med Meta via vores sam-
arbejdspartner pd omrédet og opfordret selskabet
til at eendre aktiestrukturen til et system, hvor alle
aktier giver én stemme. Og det er et omrade, som
vi lgbende vil szette fokus pa over for badde Meta
og andre store teknologiselskaber.
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Dialog med DSV om saudisk samarbejde

| 2023 var vi i dialog med den danske transport-
og logistikvirksomhed DSV, efter det kom frem, at
selskabet har indgéet en joint venture-aftale med
det saudiske selskab NEOM, der er ejet af den
saudiske stat. Aftalen indebaerer, at DSV skal std
for al logistikken i forbindelse med opfgrelsen af
den futuriske keempeby The Line.

Som investor veekker samarbejdet bekymring,
fordi der er en betydelig risiko for, at projektet vil
have negativ indvirkning p& badde menneske- og
arbejdstagerrettigheder.

Bade FN og en raekke menneskerettigheds-
organisationer har lgbende dokumenteret brud

pa menneskerettigheder i forbindelse med projek-
tet. Blandt andet er lokale blevet tvangsforflyttet,
og der er meldinger om bade dgdsstraf og lange
feengselsstraffe til personer, der har kritiseret
projektet.

DSV har meldt ud, at de fglger FN’s retningslinjer
for menneskerettigheder og erhvervsliv, hvilket er
positivt. | P+ har vi indledt en dialog med DSV for
at blive klogere pa, hvordan DSV vil udfere det i
praksis og tydeligggre vores forventninger som
investor.

Vores forelgbige dialog med DSV har veeret
konstruktiv, og selskabet har uddybet deres
procedurer, som skal bidrage til, at arbejdstager-
og menneskerettighederne bliver overholdt.

| P+ er vi forelgbigt tilfredse med de svar, vi har
faet. Men vi fglger udviklingen ngje. Og vi har
fokus pé&, hvordan DSV’s procedurer bliver im-
plementeret i praksis.

Aktivt ejerskab som
obligationsinvestor

Aktivt ejerskab handler nzesten altid om
aktier. Men faktisk har man ogsa gode
muligheder for at pavirke selskaber i en
positiv retning som obligationsinvestor.
Veerktgjerne er blot nogle lidt andre.

N&r man kgber en obligation, yder man
i princippet selskabet et lan. Selskabet
har selvfglgelig en interesse i at have
lave finansieringsomkostninger og sé
gode muligheder for refinansiering som
muligt. Det betyder, at selskaberne
generelt er meget abne for at ga i dialog
med os for at hgre om vores betingel-
ser for at yde dem et l&n. Det giver os
mulighed for bade at stille konkrete
krav til selskaberne, og for at holde
dem op pa det som en del af vores
aktive ejerskab.
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Nej til aggressiv
skatteplanlaegning

Vi gnsker at investere i selskaber, der giver overskud i kraft af deres

produktion - ikke pa grund af aggressiv skatteplanleegning.
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Skatteindteegter er en central del af et velfunger-
ende samfund og et fundament for blandt andet
en velfungerende velfeerd, uddannelse, klimatil-
pasning og miljgbeskyttelse. Det geelder bade i
lande med en hgj og med en lavere levestandard.

Derfor har vi fokus pé, at bade vi og de virksom-
heder, vi investerer i, betaler den korrekte skat.
Hverken mere eller mindre.

Som pensionskasse skal vi selvfelgelig undga dob-
beltbeskatning, der vil g& ud over afkastet til vores
medlemmers pensioner. Men ingen investerings-
struktur, som P+ indgér i, skal veere tilrettelagt
med henblik pa aggressiv skatteplanleegning.

Krav til kapitalforvaltere

Nar vi investerer i sédkaldt alternative investe-
ringer som fx infrastruktur, ejendomme og
ikke-bgrsnoterede aktier, sker det som ud-
gangspunkt via en fond.

Inden vi investerer i en fond, vurderer vi, om
fondens struktur er etableret ansvarligt, og om
den overholder vores principper. Vi investerer
blandt andet ikke i holdingselskaber, der er ind-
registrerede eller skattepligtige i lande, der er
p& OECD’s eller EU’s lister over lande, som ikke
efterlever standarder for fair skat og udveksling
af oplysninger.

Det er ofte en langstrakt og kraevende proces at fa
fonde til at acceptere vores betingelser. Og vi skal
til tider laegge en del pres pé isser udenlandske

forvaltere, der ikke altid har samme fokus pé skat.

Ikke desto mindre lykkes vi s& godt som altid med
at komme igennem med vores betingelser. Og vi
oplever, at der i stigende grad er kommet fokus pa
omradet internationalt.

For at kontrollere om fondene efterfglgende lever
op til vores principper, foretager vi lebende stik-
prevekontroller. Det indebaerer, at vi bade kontrol-
lerer selskabsstrukturen og det skattemateriale,
som ligger til grund for en kapitalforvalters inve-
stering i et selskab eller en ejendom.

| 2023 foretog P+ stikprevekontroller af fire af de
fonde, vi har investeret i. Alle fire stikpraver var
tilfredsstillende, og i de investeringer, som vi kon-
trollerede, levede bade selskabsstrukturerne og
skattematerialet op til vores principper for ansvar-
lig skattebetaling.

Dialog med bgrsnoterede selskaber

Vi er lgbende i dialog med udvalgte selskaber

om skat. | 2023 har vi blandt andet veeret i dialog
med Microsoft, Amazon, Meta og Netflix om deres
skatteforhold via vores samarbejdspartner pa
omradet.

| dialogen arbejder vi for, at selskaberne etablerer
malsaetninger om ansvarlig skat. Vi arbejder for,
at selskaberne skal vedtage en skattepolitik,

fa ledelsessystemer pé plads til at understatte
politikken og veere transparente om deres skatte-
betaling.

Abenhed om vores egne skattebetalinger
Som investor skal vi selvfalgelig vaere dbne om
de samme forhold, som vi kraever af andre. Det
gaelder ogsa vores skattebetalinger.

| 2023 har P+ i alt betalt 2,7 mia. kr. i skat fra
blandt andet PAL-skat, medlemmernes pensions-
udbetalinger og vores administration. Heraf udger
PAL-skat 0,6 mia. kr.
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Forventninger til 2024

Vi forventer, at 2024 bliver et begivenhedsrigt ar i arbejdet
med ansvarlige investeringer, hvor vi blandt andet vil prioritere
folgende temaer.
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@get monitorering og aktivt ejerskab

Som en del af vores arbejde med ansvarlige in-
vesteringer vil vi gge vores labende monitorering
af portefgljen.

P+ vil have saerligt fokus pé at identificere og
handtere potentielle veesentlige negative indvirk-
ninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Vi vil have skaerpet fokus pa de selskaber, der er
placeret pa vores observationsliste.

Dialog med danske selskaber om
biodiversitet

| forleengelse af vores helhedsplan for biodiver-
sitet vil vi i 2024 g& i direkte dialog med danske
selskaber, der arbejder inden for en af de sek-
torer, der har den stgrste indvirkning p& naturen
og biodiversiteten.

Det drejer sig blandt andet om selskaber, der
arbejder inden for medicinalindustrien, biotek-
nologi og fgdevarer. Her vil vi have fokus pa at fa
selskaberne til bédde at identificere og handtere
eventuel negativ indvirkning og bidrage til at vende
tabet af biodiversitet.

Implementering af CSRD

P+ skal rapportere om CSRD fra regnskabsaret
2025. Allerede i 2024 vil vi derfor foretage en
vaesentlighedsanalyse af vores aktiviteter relateret
til ESG og samfundsansvar.
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Interne forhold i P+

Som ansvarlig investor har vi ogsa fokus pa, at vores interne

forhold skal veere i orden.
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Konsdiversitet i bestyrelsen og ledelsen
Bestyrelse bestér af syv medlemmer: tre kvinder
og fire maend. Dermed opfyldes bestyrelsens am-
bition om, at fordelingen pa ken er mindst 40/60.

Nar et kan er underrepraesenteret, skal der ud-

arbejdes en handlingsplan for at fa flere fra det
underrepraesenterede kgn med i bestyrelsen, og
bestyrelsen skal samtidig tage hensyn til besty-
relsens samlede kvalifikationer.

P+ har et mél om, at fordelingen pa kan er mindst
40/60. Blandt de ledende medarbejdere er forde-
lingen en kvinde og fem maend. Dermed er malet
ikke n&et. Der er udarbejdet en handlingsplan for
at fa flere af det underrepraesenterede kgn blandt
de ledende medarbejdere, og kan og diversitet
indgar som et blandt flere elementer i vurderingen
af potentielle, nye ledere.

Lonpolitik og ligelan

P+ har fokus pa ligelzn imellem kgnnene. | 2023
tjente maendene i gennemsnit 1,1 gange s meget
som deres kvindelige kolleger.

P+ benytter ikke variabel lgn, der kan veere et
incitament til at tage en usund risiko pa med-
lemmernes vegne. | stedet far bade ledelsen og
medarbejderne kun fast lan.

Diversitet

Diversitet er et fokusomrade for P+. | 2024 vil vi
fortsat arbejde med diversitet bade internt i P+
og sidelgbende i forhold til diversiteten i vores
investeringer.
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ESG-nggletal

Klimarapportering

Markedsveerdi per aktivklasse

- Barsnoterede aktier
- Erhvervsobligationer

- Direkte ejede ejendomme

Investeringers CO,e-aftryk?

Enhed

Mio. DKK
Mio. DKK
Mio. DKK

Enhed

CO,e-udledning fra investeringsaktiver 1000 Ton

- Bgrsnoterede aktier 1000 Ton
- Erhvervsobligationer 1000 Ton
- Direkte ejede ejendomme 1000 Ton
CO,e-aftryk?® Ton/mio. DKK
- Borsnoterede aktier Ton/mio. DKK
- Erhvervsobligationer Ton/mio. DKK
- Direkte ejede ejendomme Ton/mio. DKK
Aktivt engagement i
klimaforbedringer Enhed
Aktivt ejerskab Henvisning
Dialoger ifm. aktivt ejerskab
- Dialoger fgrt pa egen hand Stk.
- Dialoger via CA100+ som lead/co-lead Stk.
- Dialoger om klimaforandringer via Stk.
ESG-ratingbureau og lign.
- Dialoger i alt om klimaforandringer Stk.
- Dialoger i alt Stk.
Ejendomsinvesteringers Henvisning
beeredygtighed
Bzeredygtighed i
forretningsmodeller Enhed
Tilslutning til Paris-aftalen Henvisning

' Se definitioner under regnskabspraksis pa s. 56.

2 P+ har en malsaetning om at reducere CO,-aftrykket med 45 pct. sammenlignet

med 2019.

54

2023

40.164
8.573
7.361

2023

307
213
93
1,6
5,5
5,3
10,8
0,2

2023

14

144
270

2023

2022

36.384
7.985
7.487

2022

339
252
86
1,5
6,6
6,9
10,7
0,2

2022

83

97
233

2021

45.608
7.554
8.656

2021

368
275
91
1,9
5,9
6,0
12,0
0,2

2021

2020

44.289
5.076
9.229

2020

427
323
102
2,4
7,3
7,3
20,1
0,3

2020

2019

44.827
6.648
9.520

2019

639
481
155

385

10,5

10,7
23,2
0,4

2019

Link til politik for aktivt ejerskab

157
431

148
415

102
357

Link til politik for ansvarlige investeringer

2022

2021

2020

2019

Link til politik for ansvarlige investeringer
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P+’s egne udledninger Enhed 2023 2022 2021 2020 2019

Ton

CO,e-Scope 1 0 0 0 0 0
CO,e-Scope 2 o 11 20 20 19 -
Vedvarende energiandel

- Indkebt Pet. 0 0 0 0

- Egenproduceret Pct. 0 0 0 0
Energiforbrug &J 722 776 844 859 =
Vandforbrug U 618 666 681 624 -

@vrige ESG-nggletal

Sociale data Enhed 2023 2022 2021 2020 2019
Fultidsarbejdsstyrke FTE 104 95 - - -
Kensdiversitet Pct. 51 51 - - -
Keonsdiversitet for gvrige ledelseslag Pct. 57 58 - - -
Lenforskel mellem kgn Gange 1,1 1,0 - - -
Medarbejderomsaetningshastighed Pct. 10 19 - - -
Sygefraveer Dage/FTE 7 8 - - -
Betalte skatter

- Skatter vedr. administration Mio. DKK 83 63 - - -
- Skatter vedr. pensionsforretning Mio. DKK 2.617 3.037 - - -
Ledelsesdata

Bestyrelsens kgnsdiversitet Pct. 43 43 - - -
Tilstedeveerelse pa bestyrelsesmgder Pct. 98 98 - - -

Leanforskel mellem CEO
og medarbejdere Gange 4 5 - - -

RAPPORT OM SAMFUNDSANSVAR 2023



Regnskabspraksis

Klimarapportering

P+’s klimarapportering sker i overensstemmelse
med del 1 af Forsikring og Pensions (F&P) branche-
henstilling, som tager udgangspunkt i GHG-pro-
tokollen samt i forbindelse med tilslutningen til
Net-Zero Asset Owner Alliance (AOA).

Investeringers CO,e-aftryk

Overordnede principper

De estimerede drivhusgasudledninger (CO,e-ud-
ledninger) omfatter de sakaldte finansierede
udledninger, dvs. den drivhusgasudledning som
P+’s investeringer finansierer. CO_e-udledningerne
omfatter de syv drivhusgasser, der er omfattet

af Kyoto-protokollens anden fase, og opggres

i ton CO,-zekvivalenter (CO_e). Pga. manglende
tilgeengeligt data og internationale anerkendte
metoder opgar P+ pa nuveerende tidspunkt kun
scope 1 og 2 CO,e-udledninger fra investeringer i

* bagrsnoterede aktier og erhvervsobligationer i
likvide kreditfonde, dvs. fonde hvor hovedparten
af aktiverne kan szelges indenfor én méned uden
vaesentlige tab.

« direkte ejede ejendomme, dvs. ejendomme,
hvor P+’s ejerandel er minimum 40 pct., og P+
har mulighed for bestemmmende indflydelse.

Ultimo 2023 svarer denne del af portefgljen til 36
pct. af markedsveerdien af P+’s totale portefolje.

Datakilder

For bgrsnoterede aktier og erhvervsobligationer

er P+’s egne portefgljeinformationer kombineret
med regnskabs- og CO_e-oplysninger for de en-
kelte selskaber fra P+’s dataleverandgr, MSCI| ESG
Research. Hovedparten af CO,e-oplysningerne er
opgjort af de enkelte selskaber og i tilfeelde af, at
selskabet ikke opggr sin CO,e-udledning, har MSCI
i visse tilfeelde estimeret CO_e-udledningen fra
selskabet.

For direkte ejede ejendomme er P+’s egne porte-
foljeinformationer kombineret med energiforbru-
get jf. ejendommens geeldende energimaerke pa
opgoerelsestidspunktet. Fredede ejendomme har
ikke et energimeerke og i disse tilfeelde anvendes
ejendommenes faktiske energiforbrug. Energifor-
bruget vaegtes med gennemsnitlige faktiske emis-
sionsfaktorer for Kgbenhavnsomrédet opgjort ud
fra varmevirkningsmetoden (200 pct.-metoden) fra
HOFOR for fjernvarme. Energinets Miljgdeklara-
tion 2022 er brugt til beregning af emissioner som
folge af elforbrug. For ejendomme er opgorelsen
derfor et udtryk for de CO_e-udledninger, der vil

Forskellige typer udledninger

Scope 1: Alle direkte drivhusgasudledninger fra kilder, der ejes eller kontrolleres af selskaberne,
herunder biler og andre kgretgjer samt anlzeg til lokal varme- og energiproduktion.

Scope 2: Indirekte drivhusgasudledninger fra elektricitet eller fjernvarme mv. indkgbt og brugt af

selskabet.

Scope 3: @vrige indirekte emissioner fra selskabets aktiviteter, der opstar fra kilder, som sel-

skabet ikke selv ejer eller kan kontrollere. Dette inkluderer emissioner fra hele veerdikaeden.

Klilde®: Greenhouse gas-protokollen
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veere ved et modelbaseret ‘'normalt’ brug af ejen-
dommen og dermed ikke det faktiske forbrug.

Metode

Opgorelsen af de finansierede udledninger folger
retningslinjerne fra Finans Danmarks CO,-model
for den finansielle sektor, som ogsa er i overens-
stemmelse med internationale standarder pa om-
radet, sdsom Net Zero Asset Owner Alliance (AOA)
og Partnership for Carbon Accounting Financials
(PCAF).%®¢ Det overordnede princip er, at en inves-
terings CO,e-udledning opggres ud fra den rela-
tive ejerandel af alle de underliggende aktiver:

Finansierede udledninger =Z Relativ ejerandel i aktiv x
i

Aktivets scope 1 og 2 CO_e-udledninger,

Jf. F&P’s anbefalinger beregnes der to nggletal:
Total CO,e og CO,e-aftrykket.

Estimater og forbehold

Tilgeengelighed af data er en vaesentlig udfordring
og for at nggletallene skal give et sa retvisende
billede som muligt, er der foretaget estimeringer
ift. manglende selskaber. Der tages ikke hgjde for
den veesentlige tidsforsinkelse for CO,e-oplys-
ninger, der er for en stor del af de bgrsnotere-
de aktier, erhvervsobligationer og direkte ejede
ejendomme. Ligeledes tages der ikke hgjde for
den tidsforsinkelse, der er for nogle selskabers
regnskabsvaerdi mélt pa EVIC. | begge tilfeelde
anvendes den nyeste oplyste information.

For direkte ejede ejendomme er der en 100 pct.
deekning, mens for bgrsnoterede aktier og erh-
vervsobligationer er der en deekning ultimo 2023
pa hhv. 92 pct. og 37 pct.

Opregning for manglende selskaber
For de selskaber hvor CO_e-udledninger mangler,
estimeres udledningerne ud fra selskabets indus-

tri. | tilfeelde af, at selskabets industrigruppe ikke
kendes, estimeres selskabets udledning ud fra
kendte udledninger fra lignende selskaber i P+’s
portefglje. Kan selskabets type ikke bestemmes,
estimeres selskabets udledning ud fra den fond
selskabet er investeret i, eller alternativt ud fra
den aktivklasse, selskabet tilhgrer.

For alle &r tilbage til 2019 er ca. 90 pct. af
markedsveerdien af investeringsportefgljen bereg-
net ud fra tilgeengelige data og de resterende ca.
10 pct. er estimeret.

Der er en vaesentlig tidsforsinkelse for

CO,e- og regnskabsoplysninger

For bgrsnoterede aktier og erhvervsobligationer
er P+ afhaengig af, at selskaberne opgor og of-
fentligger deres CO,e-udledninger og regnskab-
soplysninger per ultimo aret, hvilket sker med en
vaesentlig tidsforsinkelse. Det betyder ogsa, at
ingen selskaber p& nuveerende tidspunkt har of-
fentliggjort CO,e-udledninger for 2023, mens der
fortsat er en stor del af selskaberne, der heller
ikke har opgjort CO,e-udledningen for 2022. P+
har ingen kendskab til udviklingen i de enkelte
selskaber, hvor der mangler informationer, og der
er derfor ikke korrigeret for dette, men blot an-
vendt nyeste oplyste information.

For direkte ejede ejendomme opdateres de en-
kelte ejendommes energimeerke efter behov og
naesten alle ejendomme har et energimeerke nyere
end 10 &r. Det geeldende energimaerke pa op-
gorelsestidspunktet angiver derfor ejiendommens
energiforbrug pé det tidspunkt energimaerket blev
lavet, og der vil derfor veere energitiltag, som laves
lebende, men som ikke er afspejlet i energimeer-
ket og dermed i CO e-udledningen.

3 https://ghgprotocol.org/corporate-standard

4 https:/finansdanmark.dk/media/47361/finans-danmark-co2-model.pdf
5 https:/www.unepfi.org/net-zero-alliance/

¢ https://carbonaccountingfinancials.com/standard
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Nggletal: CO,e-udledning fra investerings-

aktiver
CO,e-udledningerne angiver den absolutte udled-

ning i tons, som P+’s investeringer i bgrsnoterede
aktier, erhvervsobligationer og direkte ejede ejen-
domme finansierer og dermed kan pavirke.

For bgrsnoterede aktier og erhvervsobligationer
bruges de enkelte virksomheders enterprise value
including cash (EVIC) til at beregne den relative
ejerandel af aktivet:

CO,e-udledning fra bgrsnoterede aktier og
erhvervsobligationer =

z Investeringens aktuelle veerdi; «
i Selskabets EVIC;

Selskabets scope 1 og 2 CO,e-udledninger.

For direkte ejede ejendomme anvendes ejeran-
delen direkte, mens energiforbruget oversaettes
til CO2e-udledninger vha. emissionsfaktorer fra
ejendommens forskellige energikilder:

Total CO,e-udledning fra direkte ejede ejendomme

=Z Ejerandel, x Ejendommens energiforbrugij X
ij

Emissionsfaktorj

For den totale CO,e-udledning for bgrsnoterede
aktier, erhvervsobligationer og direkte ejede ejen-
domme leegges de to veerdier sammen.

Nggletal: CO,e-aftryk

CO,e-aftrykket angiver den relative CO2e-udled-
ning i tons for hver 1 million kr., som P+ har inves-
teret i bagrsnoterede aktier, erhvervsobligationer
og direkte ejede ejendomme. Nggletallet beregnes
ved:

CO,e-udledninger

CO,e-aftryk =
Markedsvaerdi af aktivklassen i mio. DKK

Aktivt engagement i klimaforbedringer
Nogletal: Aktivt ejerskab

Der henvises til P+’s politik for aktivt ejerskab,
som bl.a. beskriver rammen for vores arbejde
med aktivt ejerskab, hvordan der skal overvéges,
fores dialog, udgves stemmerettigheder, samar-
bejdes med andre aktioneaerer, kommunikeres med
relevante interessenter, og hvordan faktiske og
potentielle konflikter ifm. det aktive ejerskab skal
handteres.

Nogletal: Dialoger i forbindelse med aktivt
ejerskab

Nogletallet deekker over dialoger (fx via mail, tele-
fon eller mgder) som led i P+’s aktive ejerskab.
Der skal veere modtaget en respons i rapporter-
ingsaret pa en henvendelse, for denne kan klassif-
iceres som en dialog.

Nggletallet er opdelt i fem elementer:

» Dialoger, som P+ har fgrt pa egen hand

» Dialoger, P+ har fort som lead eller co-lead via
Climate Action 100+ (CA100+) initiativet

» Dialoger via samarbejdspartnere (fx ESG-rating
bureau og lign.)

» Dialoger i alt om klimaforandringer

» Dialoger i alt

Dialoger med samme selskab foretaget pa egen
Dialoger med samme selskab foretaget pa egen
hand som lead eller co-lead via CA100+ og/eller
via samarbejdspartnere kan kun medregnes én

gang.

Ved opteelling af antal dialoger i alt om klima-
forandringer kan et selskab teelles med flere
gange, hvis der fores dialoger med det pageel-
dende selskab pé forskellige omrader inden for
klimaforandringer.

Dialoger i alt deekker over dialoger pa tveers af alle
ESG-emner, hvor et selskab kan teelles med flere
gange, hvis dialoger har omhandlet forskellige em-
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ner. Dette mélepunkt indgar ikke i F&P’s branche-
henstilling.

Nggletal: Ejendomsinvesteringers baeredyg-
tighed

Der henvises til P+’s politik for ansvarlige inves-
teringer, hvori det fremgar, at ansvarlighed og
samfundsansvar er indarbejdet i vores retning-
slinjer og investeringsprocesser ved investeringer i
ejendomme.

Beeredygtighed i forretningsmodeller
Nagletal: Tilslutning til Paris-aftalen

Der henvises til P+’s politik for ansvarlige invest-
eringer, hvori der beskrives, hvordan Paris-aftalen
er indarbejdet i vores retningslinjer og investering-
sprocesser.

P+’s egne udledninger

Nggletal: CO,e-Scope 1

CO,e-Scope 1 opgares som direkte emissioner, der
stammer fra forbraending af egne breendsler og
materialer. Opggrelsen omfatter ogsé outsourcede
aktiviteter, der ud fra en almindelig regnskab-
smaessig betragtning er veesentlige. P+ har ingen
direkte emissioner.

Nggletal: CO,e-Scope 2

CO,e-Scope 2 opgares som indirekte emission-
er, der stammer fra den energi, der er brugt til at
producere elektricitet, fjernvarme og fjernkgling,
som P+ har kgbt af en tredjepart til eget brug. Ved
beregningen af indirekte emissioner er der taget
udgangspunkt i location-based metoden, og der
er ikke taget hensyn til hjemmearbejde.

Nggletal: Vedvaredne energiandel

Den vedvarende energiandel inden for Scope 1 og
2 beregnes pa baggrund af forbrug af certificeret
gron energi. Vedvarende energiandel udarbejdes
efter FSR- danske revisorer, Nasdaq og Finans-
foreningens vejledning, nggletallet opdeles i hen-
holdsvis indkgbt og egenproduceret energi. P+ har

p.t. ingen vedvarende energiandel.

Nggletal: Vandforbrug

Nggletallet beregnes som det samlede energifor-
brug fra scope 1 og 2 (ogsa fra vedvarende en-
ergikilder) opgjort i gigajoule gennem multiplika-
tion med konverteringsfaktorer.

Nggletal: Vandforbrug
Nggletallet opgares brutto og angiver summen af
alt vand forbrugt fra alle kilder.

@vrige ESG-nggletal

Derudover rapporteres der ogsa pa gvrige nggle-
tal med udgangspunkt i FSR - Danske Revisorers
anbefalinger til ESG-nggletal til arsrapporten, der
er udarbejdet i samarbejde med Finansforeningen
og Nasdag.

Sociale data

Nggletal: Fuldtidsarbejdsstyrke
Fuldtidsarbejdsstyrken er angivet i gennemsnitlige
antal FTE’er (Full Time Equivalenter).

Noggletal: Kensdiversitet
Nggletallet angiver andelen af kvinder i fuldtidsar-
bejdsstyrken.

Nogletal: Kensdiversitet for gvrige ledelseslag
| opgerelse af kgnsdiversitet for gvrige ledelseslag
defineres en leder som en person med personale-
og/eller fagligt ansvar

Nggletal: Lanforskel mellem kon
Lonforskellen mellem ken defineres som median-
lgnnen for maend divideret med medianlgnnen for
kvinder. Den lgn, der indgér i beregningen, omfat-
ter den kontraktmeaessige grundlgn, mens pension
og andre ydelser ikke er medtaget.

Nggletal: Medarbejderomsaetningshastighed
Nggletallet angiver andelen af frivilligt og ufrivilligt
forladende medarbejdere.
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Nggletal: Sygefraveer

Nogletallet angiver antal fulde dage, som alle egne
medarbejdere er syge, og der ikke er i job, i for-
hold til den totale fuldtidsarbejdsstyrke.

Nggletal: Betalte skatter

Betalte skatter er ikke en del af vejledning udar-
bejdet af FSR - danske revisorer, Nasdaqg og
Finansforeningen.

Skatter vedrgrende administration af pension-
skassen er lgnsumsafgift, ejendomsskatter pa
pensionskassens direkte ejede ejendomme, moms
og A-skat og AM-bidrag for pensionskassens
ansatte.

Betalte skatter betalt af pensionskassens med-
lemmer er pensionsafkastskat (PAL), afgifter efter
pensionsbeskatningsloven (PBL), A-skatter samt
AM-bidrag pé pensioner.

Ledelsesdata

Nogletal: Bestyrelsens kensdiversitet
Nggletallet angiver andelen af kvinder i pension-
skassens bestyrelse.

Nggletal: Tilstedeveerelse pa besty-
relsesmgder

Nggletallet angiver bestyrelsesmedlemmers tilst-
edeveerelse pa bestyrelsesmgder.

Nogletal: Lonforskel mellem CEO og medar-
bejdere
Nggletallet angiver, hvor mange gange medarbe-
jdernes medianlgn kan deekkes af CEO-kompen-
sationen.
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Periodiske
oplysninger

P+ Livscyklus (Lav, Mellem og Hgj)
P+ Balance

P+ Veelger

P+ Aktiemax

P+ Obligationsmax

RAPPORT OM SAMFUNDSANSVAR 2023



Ved “baeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forud-
sat at investeringen
ikke i veesentlig grad
skader miljgmaessi-
ge eller sociale mal,
og at de investerings-
modtagende virk-
somheder fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt baeredygtige
okonomiske ak-
tiviteter. Naevnte
forordning indehold-
er ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske aktivi-
teter. Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Bilag: Periodiske oplysninger

Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf.
artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EVU) 2020/852

Produktnavn: Bilaget gzelder for P+ Livs-
cyklus (Lav, Mellem og Hgj), P+ Balance,
P+ Veelger, P+ Aktiemax og P+ Obligations-
max, herefter refereret til som “produktet”.

Identifikator for juridiske enheder
(LEI-kode):
5299000NAW3RQAVXMI33

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X J Ja [ X Nej

Det foretog baeredygtige X Det fremmede miljemaessige/
investeringer med et miljomal: sociale (M/S) karakteristika og selv

% om det ikke havde en beeredygtig in-
vestering som mal, havde det en andel
af baeredygtige investeringer pa 10 %*

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljg-

mazessigt bzeredygtige i henhold X med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU- klassificerings-
systemet

til EU- klassificeringssystemet

¥ med et socialt mal

Det foretog baeredygtige Det fremmede M/S-karakteristika,
investeringer med et socialt mal: men foretog ikke nogen baeredygtige
% investeringer

*Nar andelen af beeredygtige investeringer i produktet gares op pd nuveerende tidspunkt, indgar bade li-
kvide og illikvide aktivklasser. De likvide er aktier', erhvervsobligationer2 og grenne statsobligationer3. De

illikvide aktiver er infrastruktur, aktier i ikke-bgrsnoterede selskaber og en enkelt kreditfond. Den resterende
andel af den illikvide portefglje er p& nuveerende tidspunkt ikke omfattet i opggrelsen af andelen af beere-
dygtige investeringer pga. utilstreekkeligt datagrundlag. Andelen af bzeredygtige investeringer i portefgljen

forventes reelt at veaere storre, men kan endnu ikke opgeres tilstraeekkeligt.

For likvide aktier og likvide erhvervsobligationer opggres andelen af bzeredygtige investeringer iht. P+’s

eksterne dataleverandgrs. Metoden er baseret pa definitionen af en beeredygtig investering, jf. artikel 2(17)

af forordning (EU) 2019/2088. Den screener for, at virksomheder skal felge god ledelsespraksis, samt at
ogkonomiske aktiviteter ikke bgr gere veesentlig skade pa et eller flere miljgmaessige eller sociale mal.
Derudover skal mindst 20 pct. af de gkonomiske aktiviteter bidrage til et eller flere af sddanne mal eller
selskabet skal have sat et Science Based Target initiative (SBTi) godkendt CO,-reduktionsmal. Metoden
er neermere beskrevet i de naeste afsnit.

I andelen af beaeredygtige investeringer i den illikvide del af portefaljen indgér investeringer foretaget efter
2018 med et belgb investeret pa over 25 mio. DKK. Metoden laegger sig teet op ad metoden fra P+’s eksterne
dataleverandgr pé likvide investeringer, men vurderingen foretages af P+ baseret pa data modtaget fra de

relevante kapitalforvaltere.

1 Investeringer i aktier i bgrsnoterede selskaber.

2 Investeringer i obligationer udstedt af bgrsnoterede selskaber.

3 Investeringer i gronne obligationer udstedt af stater, hvor et belgb svarende til provenuet fra salget af den gronne stats-
obligation udelukkende anvendes til, helt eller delvist, at finansiere egnede og pa forhand fastlagte granne statslige udgifter.
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I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakte-
ristika, der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

P+, Pensionskassen for Akademikere (“P+”) har i produktet en malsaetning at skabe det
storst mulige afkast og samtidig veere en ansvarlig investor.

Baeredygtigheds-

el e Dette bilag skal give indsigt i, hvordan produktet har fremmet miljemaessige og/eller
hvordan de miljg- sociale karakteristika for rapporteringsaret 2023. Der har i investeringsprocessen fortsat
meessige eller veeret stort fokus pa bade at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika samt
sociale karakte- at identificere og handtere negativ indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer.

ristika, der fremmes
af dette finansielle

e, GEnes Der har ikke veeret udpeget et referencebenchmark til produktet.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Folgende beeredygtighedsindikatorer anvendes sé vidt muligt til at opnd miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som produktet fremmer. Muligheden for anvendelse
varierer dog pé tveers af aktivklasser.

| 2023 har bzeredygtighedsindikatorerne klaret sig som fglger:

« CO,-aftrykket bliver p.t. ikke opgjort pa produktniveau. P+’s samlede CO,-aftryk
for likvide aktier, likvide erhvervsobligationer samt direkte ejede ejendomme er
faldet fra 6,6 ton/mio. DKK til 5,5 ton/mio. DKK pa tveers af alle finansielle pro-
dukter. Udviklingen er drevet af en reel CO,-reduktion i portefglijen samt en
stigning i markedsveerdi.

« Som folge af P+’s arlige screening af bgrsnoterede selskaber i portefaljen mhp.
at identificere selskaber, der har overtrddt FN’s Global Compact principper, blev
27 selskaber valgt ud til neermere undersggelse. Screeningen var baseret pa data
fra eksterne dataleverandgrer. P+ har vurderet disse selskaber kvalitativt ud fra
henholdsvis alvorligheden af deres overtraedelser og status pé vores aktive
ejerskab med selskaberne.

Pa baggrund af analysen er 15 af de 27 selskaber blevet placeret pa P+’s fravalgs-
liste pa grund af brud pa FN’s Global Compact principper, herunder systematisk
negativ indvirkning p& miljg, biodiversitet, menneskerettigheder og god ledelses-
praksis, og hvor aktivt ejerskab har vist sig udsigtslgst. P+ har kontaktet samtlige
fravalgte selskaber via. brev og beskrevet, hvad der |4 til grund for P+’s beslutning
om fravalg, samt hvad der forventes af selskabet for at det kan inkluderes i P+’s
portefglje igen.

Derudover er yderligere tre af de 27 selskaber blevet placeret pa P+’s observtions-
liste. Vi vil nu felge udviklingen i disse tre selskaber og monitorere dem for at
vurdere, om de skal fraveelges eller fjernes fra observationslisten.

«+ Arlig screening af likvide aktier og likvide erhvervsobligationer, baseret pa data fra
ekstern dataleverandgr, har vist, at der ikke har veeret eksponering mod nye sel-
skaber, der agerer i strid med FN-traktater og -konventioner, som Danmark har
underskrevet vedr. kontroversielle vaben.
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* 12023 havde 81 danske ejendomme i portefgljen certificerede energimeerker.
Der blev ikke opnéet nye baeredygtighedscertificeringer, men det gennemsnitlige
energimzerke for den danske ejendomsportefglje havde i 2023 udviklet sig teettere
pa B end C.

* Pt. opggres andelen af klimavenlige investeringer i portefgljen ikke.

« P+ har haft 270 dialoger pd tveers af sociale, miljg- eller ledelsesmaessige emner
fordelt over 183 selskaber ud af ca. 2.500 bgrsnoterede selskaber i produktets
portefglje. Dialog (fx via mail, telefon eller mgder) defineres ved, at der som
minimum er modtaget en respons pa henvendelsen fra selskabet.

* P+ har direkte tilsluttet sig 16 investorerkleeringer og -samarbejder, der har haft
fokus pé at fremme miljgmaessige eller sociale karakteristika, herunder szerligt
menneskerettigheder, biodiversitet og klima.

* P+ har i produktet foretaget yderligere 32 fravalg af olie-, gas- og kulselskaber
samt forsyningsselskaber, der producerer elektricitet ved brug af kul. Samtidig
er der ogsa blevet fjernet 11 selskaber fra fravalgslisten, der for har veeret fravalgt
af ovenstdende &rsag. Dette er sfa., at selskaberne ikke leengere falder for vores
fossile fravalgskriterier.

» Der er foretaget 10 nye likvide og illikvide* fondsinvesteringer til produktet. Alle
er grundigt vurderet og scoret af P+ ift. kapitalforvalterens arbejde med ESGS,
herunder ledelsessystemer, integration af ESG-politikker og -due diligence samt
rapportering. Tre af disse investeringer er af kapitalforvalterne klassificeret efter
artikel 8 og to af dem efter artikel 9 af forordning (EU) 2019/2088.

« Der er foretaget fravalg af investeringer i 10 selskaber sfa. P+’s fokus pa solcelle-
industrien og mulige forbindelser til tvangsarbejde i Xinjiang-regionen. Yderligere
10 selskaber er placeret pa observationslisten mhp. at monitorere selskaberne
og etablere dialog. Derudover har P+ vaeret i kontakt med 7 kapitalforvaltere, der
tilsammen forvalter 9 illikvide fonde med bl.a. investeringer i solenergi.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Sammenlignet med perioden 2022 har P+ i 2023 vurderet og fravalgt flere problematiske
selskaber, der er i brud med FN’s Global Compact principper. Derudover er biodiversitet
ogsa blevet tilfgjet som en fravalgsarsag, samt blevet mere fast forankret og prioriteret i
arbejdet med ansvarlighed.

| 2023 har P+ tilsluttet sig over dobbelt s mange investorerkleeringer og -samarbejder
sammenlignet med 2022.

Der blev i 2023 foretaget feerre fondsinvesteringer sammenlignet med 2022, og

andelen af artikel 8 eller artikel 9 klassificerede investeringer iht. forordning (EU)
2019/2088 (dvs. delvist eller fuldt bzeredygtige investeringer) var 3 pct. mindre i 2023.
Det skal understreges, at fondsinvesteringer udenfor Europa ikke kan klassificeres efter
den naevnte forordning, og der derfor kan veaere flere baeredygtige investeringer, som
blot ikke er omfattet af lovgivningen.

4 Investeringer i fx private equity (aktier i ikke-bgrsnoterede selskaber), ikke-bgrsnoterede fonde (herunder kreditfonde),

ejendomme, infrastruktur og skov. Investeringer er illikvide, nar de ikke er bgrsnoterede og dermed ikke kan omsaettes

lige s& nemt, da der skal bruges tid p& at keber og szlger finder hinanden og bliver enige om den rigtige pris for aktiverne. 65
5 Forkortelse for miljgmaessige (Environment), sociale (Social) og ledelsesmaessige (Governance) forhold.
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Antallet af danske ejendomme med certificerede energimeerker faldt fra 83 til 81 2023
sammenlignet med 2022. Dette skyldes salg af ejendomme i referenceperioden.

Der er foretaget 37 flere dialoger pé tveers af miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige
emner i 2023 sammenlignet med &ret forinden.

Derudover er der sket et fald p& 1,1 ton/mio. DKK i det samlede CO,-aftryk for likvide
aktier, likvide erhvervsobligationer og direkte ejede ejendomme sammenlignet med
niveauet i 2022.

Hvad var malene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sadanne
mal?

Produktet har fokus pa at foretage investeringer i fonde og selskaber, som efterlever
krav til definitionen for beeredygtige investeringer, jf. artikel 2(17) af forordning (EU)
2019/2088.

P+ har frem mod 2025 og 2030 sat sig nedenstdende klimamal for hele portefaljen.
Klimamaélene pavirker ogsa portefalien og de baeredygtige investeringer i dette produkt.

Status for 2023 er fglgende:

1. CO,-aftrykket i likvide aktier, likvide erhvervsobligationer og direkte ejede ejen-
domme skal inden 2025 reduceres med 45 pct. og inden 2030 reduceres med 65
pct. sammenlignet med niveauet i 2019. Ved udgangen af 2023 havde P+ reduceret
CO,-aftrykket med lige over 45 pct. sammenlignet med niveauet i 2019, hvilket
betyder, at reduktionsmalet for 2025 er néet. Det skal dog understreges, at CO,-
aftrykket svinger med markedsveerdien af investeringer, idet det bliver beregnet
som CO,-udledningen fra investeringer pr. mio. DKK. Det vil betyde, at nar
markedsveerdien stiger eller falder, sd vil CO,-aftrykket ogsé stige eller falde.

2. P+ har styrket aktivt ejerskab i relation til de stgrste CO,-udledere i portefgljen af
bgrsnoterede aktier og erhvervsobligationer. Da dette arbejdede opstartede i 2022,
blev de 20 stgrste udledere identificeret. Listen bestéar nu af 17 selskaber. Dette
skyldes, at P+ i 2023 har fravalgt to af selskaberne grundet deres fossile profil og
at et enkelt selskab er blevet fravalgt som resultat af vores investeringsstrategi.
P+ har valgt ikke at tilfgje tre nye selskaber til listen, da formélet med arbejdet er
en langsigtet og vedvarende dialog. | 2023 har P+ fulgt op pé dialogen. Derudover
blev der i et opfalgende brev til kapitalforvaltere, som investerer i selskaberne pa
P+’s vegne, ogsa tilfgjet et anske om fokus pé biodiversitet, samt en understreg-
ning af P+’s forventninger til kapitalforvalterne i deres kapitalforvaltning af speci-
fikke selskaber, samt generelt ift. klima og biodiversitet.

Navnene pa disse selskaber er offentliggjort pa observationslisten, som kan findes
pa vores hjemmeside. Vi vil lgbende offentliggere status for det aktive ejerskab
med disse selskaber.

3. P+ vil lebende foretage klimavenlige investeringer fx i vedvarende energi og
energibesparende renoveringer af bygninger, saledes at disse som minimum
udger 15 pct. af P+’s samlede investeringer i 2030.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betyde-
ligste negative
indvirkninger pa
beeredygtigheds-
faktorer i forbin-
delse med miljo-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

For beeredygtige likvide aktier og likvide erhvervsobligationer geelder det, at mindst 20
pct. af omsaetningen stammer fra gkonomiske aktiviteter, der bidrager til miljgmeessige
mal som vedvarende energi, CO,- og energieffektivitet og beeredygtigt landbrug eller so-
ciale mal som uddannelse, ernzering og sygdomsbehandling. Og alle bzeredygtige illikvide
investeringer har en veesentlig andel af deres aktiviteter inden for de naevnte kategorier.
Alternativt skal portefgljeselskabet have en CO,-reduktionsmalszetning,

som er godkendt af Science Based Targets initiative.

Udover at bidrage positivt til et eller flere miljgmzessige eller sociale mal méa disse
investeringer heller ikke gare vaesentlig skade péa et eller flere af sddanne mal, og
selskabet bgr ogsa falge god ledelsespraksis.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemazessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Metoden, der anvendes til at opgare andelen af baeredygtige investeringer, star be-
skrevet pé side 1. For likvide aktier og likvide erhvervsobligationer geelder det, at hvis
en investering i en gkonomisk aktivitet skal siges ikke at ggre vaesentlig skade pé et
eller flere miljgmaessige eller socialt beaeredygtige investeringsmal, fordrer metoden,
at felgende gor sig geeldende:

« Den ma ikke have forbindelser til kontroversielle vadben.

+ Mindre end 1 pct. af omsaetningen ma stamme fra udvinding af termisk kul og
salg af samme til eksterne parter.

« Ma ikke veere i en tobaksproducent og mindre end 5 pct. af omsaetningen ma
stamme fra tobaksrelaterede forretningsaktiviteter.

» Den overordnede vurdering af selskabets kontroverser, dvs. negativ indvirkning
pa sociale eller miljgmaessige forhold, ma ikke veere vurderet som “alvorlige’ eller
’meget alvorlige’. Det svarer til de to mest alvorlige trin i den fire-trins- skala,
der benyttes til at vurdere kontroverser.

Seerskilt geelder det for illikvide investeringer foretaget efter 2018, at de ovenstaende
kriterier vurderes at veere opfyldt gennem de aftalevilkar P+’s har indgaet med fonde/
kapitalforvaltere.

Ud fra ovenstaende kriterier har ingen af de bzeredygtige investeringer i 2023 gjort
veesentlig skade pa miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal.

Iht. P+’s politik for ansvarlige investeringer, som geaelder for produktet, er de vigtigste
negative bzeredygtighedsindvirkninger derudover identificeret, monitoreret og vurderet,
bade forud for og efter, at nye investeringer blev foretaget i 2023.

Produktets fravalgskriterier, som ggr sig geeldende og er bindende elementer i inve-
steringsstrategien, bidrog ligeledes til, at bade bzeredygtige og @vrige investeringer ikke
i vaesentlig grad skadede nogle af de miljgmaessige eller sociale beeredygtige investe-
ringsmal. Fravalgskriterier kan findes pa P+’s hjemmeside.
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Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG& bsere-
dygtighedsfaktorer?

P+ rapporterer péa indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtigheds- faktorer
(PAl-indikatorer), jf. skema 1, 2 og 3 i Bilag | af delegerede forordning (EU) 2022/1288, pa
tveers af alle aktivklasser af produktet. Datoen for PAl-rapportering falder i juni 2024 for
referenceperioden 2023. Rapporteringen kan tilgas pa P+’s hjemmeside.

Der blev i 2023 taget hensyn til bl.a. nedenstdende PAl-indikatorer pa fglgende méder:

* Gennem bl.a. fravalg af 32 fossile selskaber og kulbaserede forsyningsselskaber
samt gennem aktivt ejerskab er der taget hensyn til CO,-aftryk péa likvide aktier og
likvide erhvervsobligationer.

* Gennem screeninger, aktivt ejerskab og fravalg er der taget hensyn til overtraedel-
ser af internationale retningslinjer for ansvarlig virksomhedsadfeerd, som vedrgrer
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption, herunder
FN’s Global Compact principper. Efter screening blev 15 selskaber fravalgt, og tre
selskaber blev placeret pd observationsliste.

+ Gennem udvikling af en helhedsplan for P+’s fortsatte indsats p& biodiversitet som
en integreret del af arbejdet med ansvarlige investeringer, har P+ skaerpet sine
tiltag pa investeringer med negativ indvirkning pa biodiversitetsfglsomme omrader.

Negativ indvirkning pa beeredygtighedsfaktorer er desuden integreret i P+’s politik
for ansvarlige investeringer og indgér i vurderingen af investeringer for og efter, de
foretages.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Iht. P+ s politik for ansvarlige investeringer, som geelder for produktet, tilstreebes det
at etablere strukturer for arbejdet med ansvarlige investeringer, som er pa linje med

OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s retningslinjer for men-
neskerettigheder og erhvervsliv.

P+ monitorerer lgbende portefaljen og foretager mindst en gang arligt screening af lik-
vide aktier samt likvide erhvervsobligationer, baseret p& data fra ekstern dataleverandagr,
mhp. at identificere bgrsnoterede selskaber, der har overtradt FN’s Global Compact
principper. Principperne refererer bl.a. til FN’s retningslinjer for menneskerettigheder og
erhvervsliv.

Som folge af screeningen var 27 selskaber identificeret. P+ har vurderet disse selskaber
kvalitativt ud fra alvorligheden af deres overtraedelser og status pé vores aktive ejerskab
med selskaberne.



Pa baggrund af denne analyse er 15 af de 27 selskaber placeret pa P+’s fravalgsliste,
som geelder for produktet, efter brud p& FN’s Global Compact principper, herunder
systematisk negativ indvirkning pa miljg, biodiversitet, menneskerettigheder og god
ledelsespraksis, og fordi aktivt ejerskab har vist sig udsigtslgst. Derudover er yder-
ligere tre selskaber placeret pa P+’s observationsliste, som ogsa gaelder for produktet.
P+ vil falge udviklingen i disse tre selskaber og monitorere dem for at vurdere, om de
skal fraveelges i portefeljen eller fjernes fra observationslisten.

Udover den arlige gennemgang arbejder P+ ogsa lgbende med temaer og enkeltsager,
der vedrgrer overensstemmelse med OECD’s retningslinjer samt FN’s vejledende
principper. Der er foretaget fravalg af investeringer i 10 selskaber sfa. P+’s fokus pa
solcelleindustrien og mulige forbindelser til tvangsarbejde i Xinjiang-regionen. Yder-
ligere 10 selskaber er placeret pa observationslisten mhp. at monitorere selskaberne
og etablere dialog. Derudover har P+ vaeret i kontakt med 7 kapitalforvaltere, der til-
sammen forvalter 9 illikvide fonde med bl.a. investeringer i solenergi.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bar
skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljsmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel aof
dette finansielle produkt, tager ikke hajde for EU-kriterierne for milismaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljsmeaessige eller
sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Hensyn til negative indvirkninger er sé vidt muligt en integreret del af P+’s vurdering og
monitorering af investeringer i produktet, bade for og efter investeringer foretages. P+
rapporterer pa indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (PAI-
indikatorer) pé tveers af alle aktivklasser for hele P+. Hensyn til PAl-indikatorer geelder
derfor ogsé for dette finansielle produkt. Datoen for rapportering for referenceperioden
2023 falder i juni 2024. Rapporteringen kan tilgds pa P+’s hjemmeside.

P+’s metode til at arbejde med produktets negative baeredygtighedsindvirkninger til-
streebes at vaere pé linje med FN’s retningslinjer om menneskerettigheder og erhvervsliv
samt OECD s retningslinjer for multinationale virksomheder. Derfor tilpasses tilgangen
efter investeringens type, struktur samt vaesentlighed og sandsynlighed for negative
indvirkninger p& mennesker, miljg og veerdien af investeringen.

P+ prioriterer arbejdet med negative baeredygtighedsvirkninger ved at sammenholde,
hvor der er en potentiel vaesentlig negativ indvirkning p& miljg og mennesker med sand-
synligheden for, at den indtraeffer.

| overensstemmelse med P+’s politik for ansvarlige investeringer, som geelder for produktet,
fokuseres der p&, om selskaber i produktets investeringsportefglje har god ledelsespraksis
og derved bl.a. forebygger og afbgder negativ indvirkning p& menneskerettigheder, arbejds-
tagerrettigheder, klima, miljg, biodiversitet, ansvarlig skat og anti-korruption.
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Listen omfatter

de investeringer,
der udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperi-
oden: 1/1/2023 -
31/12/2023.

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.
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Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Tabellen nedenfor giver et overblik over produktets 15 stgrste investeringer malt pa deres
markedsveerdi set i forhold til den samlede portefglje. Opggrelsen er pr. den 31. december
2023.

P+ investerer bl.a. igennem investeringsfonde, som f.eks. EMD Inv. Globale Akt. | eller
Absalon Loan Fund Class A. En investeringsfond er en pulje af flere investorers penge.
P+ er som regel medinvestor og ejer den del af puljen, som P+ har investeret, men P+
ogsé kan veere den eneste investor i en fond. Der bliver ikke kigget igennem fonden.
Det betyder, at de enkelte investeringer, der er foretaget i fonden, ikke er oplyst.

Hvad de enkelte fonde ma investere i, afhaenger af deres investeringsmandat. Fonden
EMD Invest Verdensindeks har f.eks. mandat til at investere i globale aktier som Apple,
Microsoft og Amazon. Hvorimod fonden EMD Invest Danske Akt/2 har mandat til at in-
vestere i danske aktier som fx Novo Nordisk, Carlsberg og Maersk.

P+ investerer ogsd igennem pengeinstitutter som f.eks. Danske Bank A/S eller Nykredit,
hvor der investeres direkte i realkreditobligationer og statsobligationer. Fx vil bade P+’s

investering i en dansk statsobligation og en gregn dansk statsobligation indga.

Storste investeringer Sektor % andel af aktiver Land
EMD Invest Verdensindeks Globale aktier 12% Danmark
Kongeriget Danmark Danske statsobligationer 12% Danmark
Forenet Kredit FMBA Realkreditobligationer, 6% Danmark
(Nykredit/Totalkredit) indeksobligationer
EMD Inv. Globale Akt. | Globale aktier 4% Danmark
EMD Inv. Globale Akt. IlI Globale aktier 3% Danmark
Alcentra Eur Loan F Class Il G Ilikvid kredit 3% Luxembourg
Absalon Loan Fund Class A Illikvid kredit 3% Irland
Danske Bank A/S Realkreditobligationer, 3% Danmark
indeksobligationer
EMD Invest Danske Akt/2 Danske aktier 2% Danmark
EMD High Income Credit US Developed markets obligationer 2% Danmark
EMD High Income Credit EU Developed markets obligationer 2% Danmark
EMD Invest Emerging Markets Emerging markets aktier 2% Danmark
Indeks
EMD Inv. GLAKt. Il Globale aktier 2% Danmark
EMD Inv afd Il obl Emerging markets obligationer 1% Danmark
KDII afd. 19 Global EM Emerging markets aktier 1% Danmark

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
Hvad var aktivallokeringen?

Produktets investeringer opdeles i en likvid og illikvid portefglje. Den likvide portefglje
bestér af investeringer i fx bagrsnoterede aktier, bgrsnoterede erhvervsobligationer,
statsobligationer og realkreditobligationer. Den illikvide portefglje bestér fx af unoterede
aktier (private equity), unoterede obligationer, ejendomme, skov, kredit og infrastruktur,
herunder inden for sol- og vindenergi.
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for emissioner og
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terierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskaben
de aktiviteter gor
det direkte muligt
for andre aktiviteter
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Andelen af beaeredygtige investeringer er pr. 31. december 2023 opgjort til 10 pct. Denne
andel er baseret pa P+’s eksterne dataleverandgrs datagrundlag og metode for screen-
ing af likvide aktier, likvide erhvervsobligationer og greanne statsobligationer, samt P+’s
vurdering af en andel af de illikvide investeringer i portefgljen.

Andelen af beeredygtige investeringer i produktet er steget fra 3 pct. i 2022 til 10 pct.
i 2023. Dette skyldes at P+’s eksterne dataleverandgr har opdateret sin metode for
opgorelse af baeredygtige investeringer. Metoden inkluderer nu ogsé selskaber med et
CO,-reduktionsmal godkendt af Science Based Target initiative (SBTi), som et kriterie
for at bidrage positivt til et miljgmaessigt mal.

Desuden indgar en andel af P+’s illikvide investeringer nu ogsé i opgerelsen. Den reste-
rende andel af den illikvide del af portefglje er p& nuveerende tidspunkt ikke omfattet
i andelen af baeredygtige investeringer pga. utilstraekkeligt datagrundlag.

Investeringer igennem fx hedgefonde er ikke inkluderet i opggrelsen over baeredygtige
investeringer, da der endnu ikke er taget endelig stilling til, hvordan man behandler
disse. Det forventes, at andelen af baeredygtige investeringer (#1A i nedenstaende figur)
stiger i takt med, at datagrundlaget forbedres, og flere aktivklasser kan inkluderes i
opggrelsen. Derfor kan der veere investeringer i kategorien "#1B” som p.t. ikke kan
opgeres som veerende ’baeredygtige’ grundet utilstreekkeligt datagrundlag.

Pr. 31. december 2023 er andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
miljgmeessige eller sociale karakteristika, opgjort som produktets samlede portefalje
(opgjort til 99% under ”#17), ekskl. den andel af portefgljen, som ikke er daekket af
P+’s politik for ansvarlige investeringer, fx derivater (opgjort til 1% under "#2”). Andelen
kan dog aendre sig i takt med, at markedsveerdien af investeringerne under "#2”
e@ndrer sig.

#1 Overensstemmelse . .
med M/S-karakteristika | Andre miljpmzssige
99% SEle
. #1B Andre M/S
Investeringer karakteristika
90%
#2 Andre L Sociale
1% 14%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opné& de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som bzeredygtige investeringer.

Kategorien #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategorien #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og socialt baeredygtige
investeringer.

- Underkategorien #1B Andre M/S karakteristika omfatter investeringer, der er i overens-
stemmelse med miljgmaessige eller sociale karakteristika, som ikke kvalificerer sig som
baeredygtige investeringer.

7



For at veere i
overensstemmelse
med EU- klassifi-
ceringssystemet
omfatter kriterierne
for fossilgas
begraensninger

for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kri-
terierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskaben
de aktiviteter gor
det direkte muligt
for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt
bidrag til et miljo-
mal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter,
for hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

72

Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Investeringerne er foretaget bredt i forskellige sektorer. Den likvide portefalje er
bl.a. investeret i sektorer som IT, pengeinstitutter, standardsoftware, halvleder-
komponenter, sundhedsveesen og sundhedsudstyr.

Den illikvide portefglje er investeret i sektorer som energiforsyning, herunder
fremstilling af vindmgller, ejendomme, sundhedsveesen og IT.

Sektorerne naevnt i den likvide og illikvide portefglje er ikke udtemmende.
Sektorerne er repraesentative for de sektorer, som fylder mere i portefgljerne,
nar man ser pa deres andel i det samlede produkts portefglje.

| hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det er pd nuveerende tidspunkt ikke et tilstreekkeligt datagrundlag til at vurdere over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selskaberne oplyser ikke de ngdven-
dige data i dag, og derfor er data, som i dag er tilgaengelig, udelukkende estimeret pa
baggrund af eksterne dataleveranders vurdering. Vi mener, det vil veere utilstreekkeligt
at oplyse om data, som udelukkende er estimeret.

| takt med at EU’s lovgivning udvides, og selskaberne selv begynder at oplyse om de
ngdvendige data, vil vi kunne give bedre oplysninger om omfanget af baeredygtige
investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Vi forventer at medtage dette datapunkt, ndr de ngdvendige data er tilgengelige.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

Ja
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

¢ Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omszetning, der
afspejler andelen
af indteegter fra de
investeringsmod-
tagende virksom-
heders grenne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foretaget
af investerings-
modtagende virk-
somheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en
gron gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der af-
spejler de inve-
steringsmod-
tagende virksom-
heders grenne
operationelle
aktiviteter.

)
\\ﬁﬁ‘ii/ er
baeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt baere-
dygtige skonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*,

viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*
Omszetning 100% Omszetning 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEXx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas Fossilgas
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi Atomenergi
M | overensstemmelse med klassificeringssystemet M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas & atomenergi) (uden fossilgas & atomenergi)
lkke i overensstemmelse med klassificeringssystemet Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

*Med henblik pé disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og muligheds-
skabende aktiviteter?

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet opgares ikke pa nuveerende
tidspunkt og derfor kan andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulig-

hedsskabende aktiviteter heller ikke angives.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foreg&ende referenceperioder?

N/A

@ Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,
~ der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, har pr. 31. december 2023 veeret 86 pct.

a Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer har pr. 31. december 2023 veeret 14 pct.
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Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var deres
formal, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimums-
garantier?

Kategori "#2 Andre” udgeres bl.a. af derivater. P+’s politik for ansvarlige investeringer,
som gaelder for produktet, geelder ikke for derivater og indestadende ved kreditinstitutter.
Derivater som fx rente- eller valutainstrumenter anvendes til at afdaekke en rente- eller
valutarisiko og dermed for at kunne opretholde et passende risikoniveau. | vores op-
gorelse af investeringer i kategorien "#2 Andre” anses derivater som investeringer, der
ikke bidrager til at opnd miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljg-
maessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

| 2023 havde vi stort fokus pa at bruge vores indflydelse og udgve aktivt ejerskab for at
understgtte en ansvarlig udvikling hos de selskaber, vi investerer i. Vi prioriterede vores
aktive ejerskab ud fra en vurdering af de vaesentligste negative indvirkninger p& miljg-
maessige og sociale karakteristika. Ud fra dette udgvede vi skeerpet aktivt ejerskab bade
direkte og indirekte gennem kapitalforvaltere og samarbejdspartnere sammenlignet med
2022. Derudover har vi bl.a. fravalgt selskaber med hgj CO,-udledning, fossile selskaber
og selskaber med negative indvirkninger pd menneskerettigheder. Vi har ligeledes udviklet
en samlet helhedsplan, for foranstaltninger vi skal foretage for at reducere vores negative
indvirkning pa biodiversitet.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Der anvendes ikke et referencebenchmark til at méle de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Referencebench-
marks er indekser

til méaling af, om det N/A

finansielle produkt

opnar de miljgmaes- Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til beere- dygtig-
sige eller sociale hedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i overens-

karakteristika, det

; stemmelse med de miljomaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?
remmer.

N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med reference-
benchmarket?

N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

N/A
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Periodiske
oplysninger

P+ Baeredygtig

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA



Ved “baeredygtig
investering” forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forud-
sat at investeringen
ikke i veesentlig grad
skader miljgmaessi-
ge eller sociale mal,
og at de investerings-
modtagende virk-
somheder fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt baeredygtige
okonomiske ak-
tiviteter. Naevnte
forordning indehold-
er ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske aktivi-
teter. Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Bilag: Periodiske oplysninger

Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf.
artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EVU) 2020/852

Produktnavn: Bilaget gzelder for P+ Beere- Identifikator for juridiske enheder
dygtig, herefter refereret til som “produk- (LEI-kode):
tet”. 5299000NAW3RQAVXMI33

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

( X J Ja [ X Nej
Det foretog baeredygtige X Det fremmede miljgemaessige/
investeringer med et miljemal: sociale (M/S) karakteristika og selv
% om det ikke havde en baeredygtig in-

vestering som mal, havde det en andel

i skonomiske aktiviteter, der af bzeredygtige investeringer pa 39 %*

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter,

der ikke kvalificerer som miljo-
mazessigt bzeredygtige i henhold % med et miljgmal i gkonomiske
til EU- klassificeringssystemet aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU- klassificerings-
systemet

¥ med et socialt mal

Det foretog bzeredygtige Det fremmede M/S-karakteristika,
investeringer med et socialt mal: men foretog ikke nogen bzeredygtige
% investeringer

*N&r andelen af baeredygtige investeringer i produktet gares op pa nuveerende tidspunkt, indgar bade li-
kvide og illikvide aktivklasser. De likvide er aktier', erhvervsobligationer? og grenne statsobligationer3. De
illikvide aktiver er infrastruktur, aktier i ikke-bgrsnoterede selskaber og en enkelt kreditfond. Den resterende
andel af den illikvide portefglje er p& nuveerende tidspunkt ikke omfattet i opggrelsen af andelen af bzere-
dygtige investeringer pga. utilstraekkeligt datagrundlag. Andelen af bzeredygtige investeringer i portefgljen
forventes reelt at veere sterre, men kan endnu ikke opgeres tilstreekkeligt.

For likvide aktier og likvide erhvervsobligationer opgeres andelen af baeredygtige investeringer iht. P+’s
eksterne dataleverandgrs. Metoden er baseret pé definitionen af en beeredygtig investering, jf. artikel 2(17)
af forordning (EU) 2019/2088. Den screener for, at virksomheder skal fglge god ledelsespraksis, samt at
gkonomiske aktiviteter ikke bgr gare vaesentlig skade pa et eller flere miljgmaessige eller sociale mal.
Derudover skal mindst 20 pct. af de skonomiske aktiviteter bidrage til et eller flere af sddanne mél eller
selskabet skal have sat et Science Based Target initiative (SBTi) godkendt CO,-reduktionsmal. Metoden
er neermere beskrevet i de naeste afsnit.

| andelen af baeredygtige investeringer i den illikvide del af portefgljen indgar investeringer foretaget efter
2018 med et belgb investeret p& over 25 mio. DKK. Metoden laegger sig teet op ad metoden fra P+’s eksterne
dataleverandgr pa likvide investeringer, men vurderingen foretages af P+ baseret pa data modtaget fra de
relevante kapitalforvaltere.

1 Investeringer i aktier i bgrsnoterede selskaber.

2 Investeringer i obligationer udstedt af bgrsnoterede selskaber.

3 Investeringer i grenne obligationer udstedt af stater, hvor et belgb svarende til provenuet fra salget af den grgnne stats- 77
obligation udelukkende anvendes til, helt eller delvist, at finansiere egnede og pa forhand fastlagte granne statslige udgifter.



I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakte-
ristika, der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

P+, Pensionskassen for Akademikere (“P+”) har i produktet en malsaetning at skabe det
storst mulige afkast og samtidig veere en ansvarlig investor.

Baeredygtigheds-

el e Dette bilag skal give indsigt i, hvordan produktet har fremmet miljemaessige og/eller
hvordan de miljg- sociale karakteristika for rapporteringsaret 2023. Der har i investeringsprocessen fortsat
meessige eller veeret stort fokus pa bade at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika samt
sociale karakte- at identificere og handtere negativ indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer.

ristika, der fremmes
af dette finansielle

e, GEnes Der har ikke veeret udpeget et referencebenchmark til produktet.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

Folgende beeredygtighedsindikatorer anvendes sé vidt muligt til at opnd miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som produktet fremmer. Muligheden for anvendelse
varierer dog pé tveers af aktivklasser.

| 2023 har bzeredygtighedsindikatorerne klaret sig som fglger:

* Produktets samlede CO,-aftryk for likvide aktier, likvide erhvervsobligationer
samt direkte ejede ejendomme var i 2023 52 pct. mindre end P+’s samlede
portefglje.

* Som faglge af P+’s screening af produktets investervare univers af selskaber, som
foregar to gange arligt, er 33 selskaber fjernet fra universet baseret pa en kvalitativ
vurdering, Screeningen var baseret pa data fra eksterne dataleverandgrer samt
kvalitative vurderinger.

« Arlig screening af likvide aktier og likvide erhvervsobligationer, baseret pa data
fra ekstern dataleverander, har vist, at der ikke har veeret eksponering mod nye
selskaber, der agerer i strid med FN-traktater og -konventioner, som Danmark har
underskrevet vedr. kontroversielle vaben.

* 12023 havde 81 danske ejendomme i portefgljen certificerede energimaerker. Der
blev ikke opnéet nye baeredygtighedscertificeringer, men det gennemsnitlige ener-
gimaerke for den danske ejendomsportefalje havde i 2023 udviklet sig teettere pa B
end C.

» Pt. opgores andelen af klimavenlige investeringer i portefaljen ikke.

« P+ har haft 30 dialoger péa tveers af sociale, miljg- eller ledelsesmzessige emner
fordelt over 22 selskaber ud af ca. 450 bgrsnoterede selskaber i produktets porte-
folje. Dialog (fx via mail, telefon eller mgder) defineres ved, at der som minimum
er modtaget en respons pa henvendelsen fra selskabet.

* P+ har direkte tilsluttet sig 16 investorerkleeringer og -samarbejder, der har haft

fokus pé at fremme miljgmaessige eller sociale karakteristika, herunder seerligt
menneskerettigheder, biodiversitet og klima.
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» Der er foretaget 10 nye likvide og illikvide* fondsinvesteringer til produktet. Alle er
grundigt vurderet og scoret af P+ ift. kapitalforvalterens arbejde med ESGS,
herunder ledelsessystemer, integration af ESG-politikker og -due diligence samt
rapportering. Tre af disse investeringer er af kapitalforvalterne klassificeret efter
artikel 8 og to af dem efter artikel 9 af forordning (EU) 2019/2088.

+ P+ har i 2023 haft szerlig fokus pé solcelleindustrien og investeringers mulige
forbindelser til tvangsarbejde i Xinjiang-regionen. Som fglge af dette fokus er ét
selskab fra P+ Baeredygtigs portefalje placeret pa observationsliste mhp. at mo-
nitorere selskabet og etablere dialog. Derudover har P+ veeret i kontakt med 7
kapitalforvaltere, der tilsammen forvalter 9 illikvide fonde med bl.a. investeringer
i solenergi.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Da CO,-aftrykket ikke blev opgjort pa produktniveau i sidste referenceperiode, kan der
for indevaerende periode ikke foretages en sammenligning.

| sidste referenceperiode blev der rapporteret pa problematiske selskaber identifi-
ceret som led i P+’s screening af portefgljen pa tveers af produkter, hvilket er zendret

i neervaerende rapportering til at omfatte identificering af problematiske selskaber for
dette konkrete produkts investerbare univers af selskaber. En sammenligning er derfor
farst muligt til naeste rapportering. Derudover er biodiversitet blevet tilfgjet som en fra-
valgsarsag, samt blevet mere fast forankret og prioriteret i arbejdet med ansvarlighed

| 2023 har P+ tilsluttet sig over dobbelt s mange investorerkleeringer og -samarbejder
sammenlignet med 2022.

Der blev i 2023 foretaget feerre fondsinvesteringer sammenlignet med 2022, og andelen
af artikel 8 eller artikel 9 klassificerede investeringer iht. forordning (EU) 2019/2088
(dvs. delvist eller fuldt bzaeredygtige investeringer) var 3 pct. mindre i 2023. Det skal
understreges, at fondsinvesteringer udenfor Europa ikke kan klassificeres efter den
naevnte forordning, og der derfor kan veere flere beeredygtige investeringer, som blot
ikke er omfattet af lovgivningen.

Antallet af danske ejendomme med certificerede energimeaerker faldt fra 83 til 81 2023
sammenlignet med 2022. Dette skyldes salg af ejendomme i referenceperioden.

Da produktet forst blev lanceret i sidste referenceperiode, og der derfor var rapporteret
pa antal dialoger péa tveers af alle P+’s produkter, s kan antallet af dialoger i 2023 for
dette produkt ikke sammenlignes tidligere rapporteret tal. Dette finansielle produkt har
markant faerre selskaber i portefaljen og har derfor ogsa faerre dialoger.

4 Investeringer i fx private equity (aktier i ikke-bgrsnoterede selskaber), ikke-bgrsnoterede fonde (herunder kreditfonde),

ejendomme, infrastruktur og skov. Investeringer er illikvide, nar de ikke er bgrsnoterede og dermed ikke kan omszaettes lige

s& nemt, da der skal bruges tid pa at keber og szelger finder hinanden og bliver enige om den rigtige pris for aktiverne. 79
5 Forkortelse for miljgmaessige (Environment), sociale (Social) og ledelsesmaessige (Governance) forhold.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betyde-
ligste negative
indvirkninger pa
beeredygtigheds-
faktorer i forbin-
delse med miljo-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

80

Hvad var mélene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sadanne
mal?

Produktet har fokus pa at foretage investeringer i fonde og selskaber, som efterlever
krav til definitionen for bzeredygtige investeringer, jf. artikel 2(17) af forordning (EU)
2019/2088.

Produktet har frem mod 2030 sat sig nedenstdende klimamal, som pavirker
portefgljen af dette produkt.

Status for produktets klimamal frem mod 2030 er fglgende:

1. Klimaneutral portefglje inden udgangen af 2030: Ved udgangen af 2023 var
produktets CO,-aftryk for likvide aktier, likvide erhvervsobligationer og direkte
ejede ejendomme 52 pct. end P+’s samlede portefelje pa tveers af alle finansielle
produkter. Det skal dog understreges, at CO,-aftrykket svinger med markeds-
veerdien af investeringer, idet det bliver beregnet som CO,-udledningen fra inve-
steringer pr. mio. DKK. Det vil betyde, at nar markedsveerdien stiger eller falder,
sé vil CO,-aftrykket ogsa stige eller falde

2. Klimavenlige investeringer i fx vedvarende energi skal som minimum udggre 50
pct. af produktets samlede investeringer i 2030. Der arbejdes p.t. p4 metoden
for at opggre andelen af klimavenlige investeringer i portefgljen.

For beeredygtige likvide aktier og likvide erhvervsobligationer geelder det, at mindst 20
pct. af omsaetningen stammer fra gkonomiske aktiviteter, der bidrager til miljgmaessige
mal som vedvarende energi, CO,- og energieffektivitet og beeredygtigt landbrug eller so-
ciale mal som uddannelse, ernzering og sygdomsbehandling. Og alle bzeredygtige illikvide
investeringer har en veaesentlig andel af deres aktiviteter inden for de naevnte kategorier.
Alternativt skal portefgljeselskabet have en CO,-reduktionsmalsaetning, som er god-
kendt af Science Based Targets initiative.

Udover at bidrage positivt til et eller flere miljgmaessige eller sociale mal, ma disse
investeringer heller ikke gare vaesentlig skade péa et eller flere af sddanne mal, og
selskabet bgr ogsa fglge god ledelsespraksis.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale
bzeredygtige investeringsmal?

Metoden, der anvendes til at opggre andel af baeredygtige investeringer, star beskrevet
pa side 1. For likvide aktier og likvide erhvervsobligationer gaelder det, at hvis en inve-
stering i en skonomisk aktivitet skal siges ikke at gare veesentlig skade pa et eller flere
miljgmaessige eller socialt baeredygtige investeringsmal, fordrer metoden, at folgende
gor sig geeldende:

« Den ma ikke have forbindelser til kontroversielle vdben



+ Mindre end 1 pct. af omsaetningen ma stamme fra udvinding af termisk kul og
salg af samme til eksterne parter.

« Ma ikke veere i en tobaksproducent og mindre end 5 pct. af omsaetningen ma
stamme fra tobaksrelaterede forretningsaktiviteter.

» Den overordnede vurdering af selskabets kontroverser, dvs. negativ indvirkning
pa sociale eller miljgmaessige forhold, ma ikke veere vurderet som “alvorlige’ eller
’meget alvorlige’. Det svarer til de to mest alvorlige trin i den fire-trinsskala,
der benyttes til at vurdere kontroverser.

Seerskilt geelder det for illikvide investeringer foretaget efter 2018, at de ovenstaende
kriterier vurderes at veere opfyldt gennem de aftalevilkar P+’s har indgaet med fonde/
kapitalforvaltere.

Ud fra ovenstaende kriterier har ingen af de bzeredygtige investeringer i 2023 gjort
vaeesentlig skade pa miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal.

Iht. P+’s politik for ansvarlige investeringer, som geelder for produktet, er de vigtigste
negative bzeredygtighedsindvirkninger derudover identificeret, monitoreret og vurderet,
bade forud for og efter, at nye investeringer blev foretaget i 2023.

Produktets fravalgskriterier, som ggr sig geeldende og er bindende elementer i
investeringsstrategien, bidrog ligeledes til, at bAde bzeredygtige og @vrige investeringer
ikke i veesentlig grad skadede nogle af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd baere-
dygtighedsfaktorer?

P+ rapporterer pé indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
(PAI-indikatorer), jf. skema 1, 2 og 3 i Bilag | af delegerede forordning (EU) 2022/1288,
pa tveers af alle aktivklasser af produktet. Datoen for PAI rapportering falder i juni
2024 for referenceperioden 2023. Rapporteringen kan tilgds pa P+’s hjemmeside.

Der blev i 2023 taget hensyn til nedenstdende PAl-indikatorer pa fglgende mader:

+ Gennem bl.a. fravalg og aktivt ejerskab er der taget hensyn til CO,-aftryk pa
likvide aktier og likvide erhvervsobligationer.

* Gennem screeninger, aktivt ejerskab og fravalg er der taget hensyn til over-
treedelser af internationale retningslinjer for ansvarlig virksomhedsadfeerd, som
vedrgrer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti- korruption,
herunder FN’s Global Compact principper.

« Gennem udvikling af en helhedsplan for P+’s fortsatte indsats pa biodiversitet som
en integreret del af arbejdet med ansvarlige investeringer, har P+ skaerpet sine

tiltag pa investeringer med negativ indvirkning pa biodiversitetsfglsomme omrader.

Negativ indvirkning pé& beeredygtighedsfaktorer er desuden integreret i P+’s politik for
ansvarlige investeringer og indgér i vurderingen af investeringer for og efter de foretages.
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Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for mul-
tinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og men-
neskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ilht. P+’s politik for ansvarlige investeringer, som gaelder for produktet, tilstraebes det
at etablere strukturer for arbejdet med ansvarlige investeringer, som er pé linje med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s retningslinjer for men-
neskerettigheder og erhvervsliv.

P+ monitorerer lgbende portefaljen og foretager mindst en gang arligt screening af lik-
vide aktier samt likvide erhvervsobligationer, baseret pa data fra ekstern dataleverandar,
mhp. at identificere bgrsnoterede selskaber, der har overtrddt FN’s Global Compact
principper. Princip- perne refererer bl.a. til FN’s retningslinjer for menneskerettigheder
og erhvervsliv.

Udover den éarlige gennemgang arbejder P+ ogsa lgbende med temaer og enkeltsager,
der vedrgrer overensstemmelse med OECD’s retningslinjer samt FN’s vejledende prin-
cipper. P+ har i 2023 haft seerlig fokus pa solcelleindustrien og investeringers mulige
forbindelser til tvangsarbejde i Xinjiang-regionen. Som folge af dette fokus er ét sel-
skab fra P+ Baeredygtigs portefalje placeret pa observationsliste mhp. at monitorere
selskabet og etablere dialog. Derudover har P+ veeret i kontakt med 7 kapitalforvaltere,
der tilsammen forvalter 9 illikvide fonde med bl.a. investeringer i solenergi.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bor
skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljismaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljsmaessige eller
sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Hensyn til negative indvirkninger er sa vidt muligt en integreret del af P+’s vurdering og
monitorering af investeringer i produktet, bade for og efter investeringer foretages. P+
rapporterer pa indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (PAI-
indikatorer) péa tveers af alle aktivklasser for hele P+. Hensyn til PAl-indikatorer gzelder
derfor ogsé for dette finansielle produkt. Datoen for rapportering for referenceperioden
2023 falder i juni 2024. Rapporteringen kan tilgds p& P+’s hjemmeside.

P+’s metode til at arbejde med produktets negative baeredygtighedsindvirkninger til-
straebes at vaere pa linje med FN's retningslinjer om menneskerettigheder og erhvervsliv
samt OECD s retningslinjer for multinationale virksomheder. Derfor tilpasses tilgangen
efter investeringens type, struktur samt vaesentlighed og sandsynlighed for negative
indvirkninger p& mennesker, miljg og veerdien af investeringen.



Listen omfatter

de investeringer,
der udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperi-
oden: 1/1/2023 -
31/12/2023.

P+ prioriterer arbejdet med negative beeredygtighedsvirkninger ved at sammenholde,
hvor der er en potentiel veesentlig negativ indvirkning p& miljg og mennesker med sand-
synligheden for, at den indtraeffer.

| overensstemmelse med P+’s politik for ansvarlige investeringer, som gzelder for produktet,
fokuseres der p&, om selskaber i produktets investeringsportefglje har god ledelsespraksis
og derved bl.a. forebygger og afbgder negativ indvirkning pd menneskerettigheder, arbejds-
tagerrettigheder, klima, miljg, biodiversitet, ansvarlig skat og anti-korruption.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Tabellen nedenfor giver et overblik over produktets 15 stgrste investeringer mélt pa deres
markedsveerdi set i forhold til den samlede portefglje. Opgarelsen er pr. den 31. december
2023.

P+ investerer bl.a. igennem investeringsfonde, som f.eks. EMD Inv. Globale Akt. | eller
Absalon Loan Fund Class A. En investeringsfond er en pulje af flere investorers penge.
P+ er som regel medinvestor og ejer den del af puljen, som P+ har investeret, men P+
ogsa kan vaere den eneste investor i en fond. Der bliver ikke kigget igennem fonden.
Det betyder, at de enkelte investeringer, der er foretaget i fonden, ikke er oplyst.

Hvad de enkelte fonde ma investere i, afhaenger af deres investeringsmandat. Fonden
EMD Invest Verdensindeks har f.eks. mandat til at investere i globale aktier som Apple,
Microsoft og Amazon. Hvorimod fonden EMD Invest Danske Akt/2 har mandat til at in-
vestere i danske aktier som fx Novo Nordisk, Carlsberg og Meersk.

P+ investerer ogsa igennem pengeinstitutter som f.eks. Danske Bank A/S eller Nykredit,
hvor der investeres direkte i realkreditobligationer og statsobligationer. Fx vil bdde P+’s
investering i en dansk statsobligation og en grgn dansk statsobligation indga.

Storste investeringer Sektor % andel af aktiver Land

EMD Inv. GLAKt. Il Globale aktier 27% Danmark

Kongeriget Danmark Danske statsobligationer 16% Danmark

EMD High Income Credit ESG Developed markets noterede 6% Danmark

LGIM obligationer

EMD IV Wellington Emerging markets 4% Danmark
statsobligationer

Forenet Kredit FMBA Realkreditobligationer, 3% Danmark

(Nykredit/Totalkredit) indeksobligationer

Alcentra Eur Loan F Class Il G Illikvid kredit 3% Luxembourg

Absalon Loan Fund Class A Illikvid kredit 3% Irland

EMD Inv. GLAKt. Il Globale aktier 2% Danmark

Danske Invest Hedge Fixed Inc.

Patrizia Infrastructure Debt

Kredit hedgefond
Illikvid kredit

2%

1%

Storbritannien

Storbritannien

MOMA Advisors Class A Kredit hedgefond 1% Irland

Prime Property Fund Europe SC Udenlandske ejendomme 1% Luxembourg
North Haven Secured Credit D IWikvid kredit 1% Irland

AXA IM PCS 9 IWikvid kredit 1% Frankrig

GS Loan Partners 4 Offshore US IWikvid kredit 1% USA
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

For at veere i
overensstemmelse
med EU- klassifi-
ceringssystemet
omfatter kriterierne
for fossilgas
begraensninger

for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kri-
terierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskaben
de aktiviteter gor
det direkte muligt
for andre aktiviteter
at yde et veesentligt
bidrag til et miljg-
mal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter,
for hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.
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Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Produktets investeringer opdeles i en likvid og illikvid portefglje. Den likvide portefalje
bestar af investeringer i fx bagrsnoterede aktier, bgrsnoterede erhvervsobligationer,
statsobligationer og realkreditobligationer. Den illikvide portefglje bestar fx af unoterede
aktier (private equity), unoterede obligationer, ejendomme, skov, kredit og infrastruktur,
herunder inden for sol- og vindenergi.

Andelen af baeredygtige investeringer er pr. 31. december 2023 opgjort til 39 pct. Denne
andel er baseret pa P+’s eksterne dataleverandgrs datagrundlag og metode for screen-
ing af likvide aktier, likvide erhvervsobligationer og grgnne statsobligationer, samt P+’s
vurdering af en andel af de illikvide investeringer i portefgljen.

Andelen af beeredygtige investeringer i produktet er steget fra 9 pct. i 2022 til 39 pct. i
2023. Dette skyldes primeert en storre portefgljeomlaegning, hvor produktet nu bl.a. ejer
en stgrre andel af grenne statsobligationer. P+’s eksterne dataleverandgr har desuden
opdateret sin metode for opgorelse af baeredygtige investeringer. Metoden inkluderer nu
ogsé selskaber med et CO,-reduktionsmél godkendt af Science-Based Target initiative
(SBTi), som et kriterie for at bidrage positivt til et miljgmaessigt mal.

Desuden indgér en andel af P+’s illikvide investeringer nu ogsé i opgerelsen. Den reste-
rende andel af den illikvide del af portefglje er p& nuveerende tidspunkt ikke omfattet
i andelen af baeredygtige investeringer pga. utilstraekkeligt datagrundlag.

Investeringer igennem fx hedgefonde er ikke inkluderet i opggrelsen over baeredygtige
investeringer, da der endnu ikke er taget endelig stilling til, hvordan man behandler
disse. Det forventes, at andelen af beeredygtige investeringer (#1A i nedenstaende figur)
stiger i takt med, at datagrundlaget forbedres, og flere aktivklasser kan inkluderes i
opgerelsen. Derfor kan der veere investeringer i kategorien "#1B” som p.t. ikke kan
opgeres som vaerende ’baeredygtige’ grundet utilstraekkeligt datagrundlag.

Pr. 31. december 2023 er andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
miljgmaessige eller sociale karakteristika, opgjort som produktets samlede portefalje
(opgjort til 98% under "#1”), ekskl. den andel af portefeljen, som ikke er deekket af
P+’s politik for ansvarlige investeringer, fx derivater (opgjort til 2% under "#2”). Andelen
kan dog aendre sig i takt med, at markedsveaerdien af investeringerne under "#2”
2&ndrer sig.



For at veere i
overensstemmelse
med EU- klassifi-
ceringssystemet
omfatter kriterierne
for fossilgas
begraensninger

for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kri-
terierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskaben
de aktiviteter gor
det direkte muligt
for andre aktiviteter
at yde et vaesentligt
bidrag til et miljo-
mal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter,
for hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemis-
sionsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

#1 Overensstemmelse » .
med M/S-karakteristika | Andre miljgmaessige

98% 84%
. #1B Andre M/S
Investeringer karakteristika
61%
#2 Andre L Sociale
2% 16%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategorien #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategorien #1A Bzeredygtige omfatter miljgmaessige og socialt bzeredygtige
investeringer.

- Underkategorien #1B Andre M/S karakteristika omfatter investeringer, der er i overens-
stemmelse med miljgmaessige eller sociale karakteristika, som ikke kvalificerer sig som
baeredygtige investeringer.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Investeringerne er foretaget bredt i forskellige sektorer. Den likvide portefalje er
bl.a. investeret i sektorer som IT, pengeinstitutter, standardsoftware, halv- leder-
komponenter, sundhedsveesen og sundhedsudstyr.

Den illikvide portefelje er investeret i sektorer som energiforsyning, herunder
fremstilling af vindmgller, ejendomme, sundhedsveesen og IT.

Sektorerne naevnt i den likvide og illikvide portefglje er ikke udtemmende.
Sektorerne er repreesentative for de sektorer, som fylder mere i portefgljerne,
nar man ser pé deres andel i det samlede produkts portefalje.

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal

i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det er pa nuveerende tidspunkt ikke et tilstraekkeligt datagrundlag til at vurdere over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selskaberne oplyser ikke de ngdven-
dige data i dag, og derfor er data, som i dag er tilgaengelig, udelukkende estimeret pa
baggrund af eksterne dataleverandgrs vurdering. Vi mener, det vil veere utilstreekkeligt
at oplyse om data, som udelukkende er estimeret.

| takt med at EU’s lovgivning udvides, og selskaberne selv begynder at oplyse om de
ngdvendige data, vil vi kunne give bedre oplysninger om omfanget af baeredygtige
investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Vi forventer at medtage dette datapunkt, nar de ngdvendige data er tilgaengelige.
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Inden for hvilke okonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Investeringerne er foretaget bredt i forskellige sektorer. Den likvide portefalje er
bl.a. investeret i sektorer som IT, pengeinstitutter, standardsoftware, halvleder-
komponenter, sundhedsveesen og sundhedsudstyr.

Den illikvide portefglje er investeret i sektorer som energiforsyning, herunder
fremstilling af vindmgller, ejendomme, sundhedsveesen og IT.

Sektorerne naevnt i den likvide og illikvide portefglje er ikke udtemmende.
Sektorerne er repraesentative for de sektorer, som fylder mere i portefgljerne,
nar man ser pa deres andel i det samlede produkts portefglje.

| hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Det er pd nuveerende tidspunkt ikke et tilstreekkeligt datagrundlag til at vurdere over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selskaberne oplyser ikke de ngdven-
dige data i dag, og derfor er data, som i dag er tilgaengelig, udelukkende estimeret pa
baggrund af eksterne dataleveranders vurdering. Vi mener, det vil veere utilstreekkeligt
at oplyse om data, som udelukkende er estimeret.

| takt med at EU’s lovgivning udvides, og selskaberne selv begynder at oplyse om de
ngdvendige data, vil vi kunne give bedre oplysninger om omfanget af baeredygtige
investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Vi forventer at medtage dette datapunkt, ndr de ngdvendige data er tilgengelige.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

Ja
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

¢ Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omszetning, der
afspejler andelen
af indteegter fra de
investeringsmod-
tagende virksom-
heders grenne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foretaget
af investerings-
modtagende virk-
somheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en
gron gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der af-
spejler de inve-
steringsmod-
tagende virksom-
heders grenne
operationelle
aktiviteter.

)
\\ﬁﬁ‘ii/ er
baeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt baere-
dygtige skonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*,

viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*
Omszetning 100% Omszetning 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEXx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas Fossilgas
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi Atomenergi
M | overensstemmelse med klassificeringssystemet M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas & atomenergi) (uden fossilgas & atomenergi)
lkke i overensstemmelse med klassificeringssystemet Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

*Med henblik pé disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og muligheds-
skabende aktiviteter?

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet opgares ikke pa nuveerende
tidspunkt og derfor kan andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulig-

hedsskabende aktiviteter heller ikke angives.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foreg&ende referenceperioder?

N/A

@ Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,
~ der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af bzeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, har pr. 31. december 2023 veeret 84 pct.

a Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt bzeredygtige investeringer har pr. 31. december 2023 veeret 16 pct.
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Hvilke investeringer blev medtaget under “Andre”, hvad var deres
formal, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimums-
garantier?

Kategori "#2 Andre” udgeres bl.a. af derivater. P+’s politik for ansvarlige investeringer,
som gaelder for produktet, geelder ikke for derivater og indestadende ved kreditinstitutter.
Derivater som fx rente-eller valutainstrumenter anvendes til at afdeekke en rente- eller
valutarisiko og dermed for at kunne opretholde et passende risikoniveau. | vores op-
gorelse af investeringer i kategorien "#2 Andre” anses derivater som investeringer, der
ikke bidrager til at opnd miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljg-
maessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

| 2023 havde vi stort fokus pa at bruge vores indflydelse og udgve aktivt ejerskab for at
understgtte en ansvarlig udvikling hos de selskaber, vi investerer i. Vi prioriterede vores
aktive ejerskab ud fra en vurdering af de vaesentligste negative indvirkninger p& miljg-
maessige og sociale karakteristika. Ud fra dette udgvede vi skeerpet aktivt ejerskab bade
direkte og indirekte gennem kapitalforvaltere og samarbejdspartnere sammenlignet med
2022. Derudover har vi bl.a. fravalgt selskaber med hgj CO,-udledning, fossile selskaber
og selskaber med negative indvirkninger pd menneskerettigheder. Vi har ligeledes udviklet
en samlet helhedsplan, for foranstaltninger vi skal foretage for at reducere vores negative
indvirkning pa biodiversitet.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Der anvendes ikke et referencebenchmark til at méle de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Referencebench-
marks er indekser

til méaling af, om det N/A

finansielle produkt

opnar de miljgmaes- Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til beere- dygtig-
sige eller sociale hedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i overens-

karakteristika, det

; stemmelse med de miljomaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?
remmer.

N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med reference-
benchmarket?

N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

N/A
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