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1 Indledning

P+, Pensionskassen for Akademikere oplyser de &rlige omkostninger i kroner (AOK) og de &rlige omkostnin-
ger i procent (AOP) pa det enkelte medlems pensionsoversigt. Omkostningsnggletallene indeholder bade
de direkte og indirekte omkostninger, som medlemmerne har betalt for at have sin pensionsordning i pen-
sionskassen.

Dette dokument beskriver overordnet metoden for opggrelse af nggletallene AOK og AOP for pensionskas-
sens medlemmer og bestar af en metodebeskrivelse, afstemningsskema samt erklaeringer fra ledelsen og
de uafhaengige revisorer. Rammerne for metodebeskrivelsen er fastlagt i henstillingen fra Forsikring & Pen-
sion LP-information 44/19.

Metodebeskrivelsen for opggrelse af AOK og AOP for medlemmerne i pensionskassen beskriver de overord-
nede principper for hvilke omkostningselementer, der er medtaget, hvordan de er opgjort og hvorledes
omkostningerne er fordelt pa medlemmerne.

Af afstemningsoversigten fremgar sammenhangen mellem det samlede AOK og AOP oplyst til det enkelte
medlem pa deres pensionsoversigt og de faktiske omkostninger, som pensionskassen har afholdt i 2021.



2 Metodebeskrivelse

Omkostningselement

Metode/Kilde

Fordelingsnggle

De samlede administrations-
omkostninger

De samlede administrationsomkostninger for pen-
sionskassen fremgar af note 6 i arsrapporten. Op-
kreevningen af administrationsomkostninger hos
de enkelte medlemmer foretages pa baggrund af
enten styktillaeg eller omkostningsprocenter og er
posteret i medlemssystemet pa individniveau.

Ikke relevant, da administrati-
onsomkostningerne er indivi-
dualiseret.

Administrationsomkostnin-
ger hos eksterne leverandg-
rer af forsikringsydelser

Omkostningerne vedrgrer gruppeforsikringer kgbt
fra eksterne leverandgrer og bestar af en ulykkes-
forsikring tegnet hos Codan samt gruppelivssum
(livsforsikring), forsikring ved visse kritiske syg-
domme og invalidesum tegnet hos Forenede Grup-
peliv.

Ombkostningerne i forbindelse med Forenede Grup-
peliv bestar dels af omkostninger faktureret di-
rekte fra Forenede Gruppeliv samt interne omkost-
ninger afholdt af pensionskassen opgjort pa bag-
grund af det faktiske ressourcetraek. Omkostnin-
gerne i forbindelse med pensionskassens ulykkes-
forsikring er opgjort som 10% af den arlige pree-
mie.

Ombkostningerne til gruppe-
forsikringer er fordelt propor-
tionalt pa de medlemmer,
som er daekket af forsikrin-
gerne.

Direkte og indirekte investe-
ringsomkostninger

De samlede indirekte investeringsomkostninger
omfatter fglgende elementer:

Obligationer (internt administrerede)
Pensionskassen har adgang til de faktiske omkost-
ninger, som omfatter:

e Depotgebyrer

e Handelsomkostninger

e Relaterede administrationsomkostninger

Obligationer (eksternt administrerede)
Pensionskassens eksternt administreret obligatio-
ner administreres i investeringsforeninger, hvor
pensionskassen har faet oplyst et AOP af investe-
ringsforeningen. Omkostningerne reguleres for
kick-back, safremt der ikke er taget hgjde herfor i
AOP.

Noterede aktier (eksternt administrerede)
Pensionskassens beholdning af noterede aktier ad-
ministreres af danske investeringsforeninger, hvor
pensionskassen har faet oplyst et AOP af investe-
ringsforeningen. Omkostningerne reguleres for
kick-back, safremt der ikke er taget hgjde herfor i
AOP.

Private Equity fonde

Pensionskassen anvender brancheorganisationen
Forsikring & Pensions faelles omkostningssatser til
opggrelse af de samlede investeringsomkostninger
for Private Equity Fonde ganget med tilsagnet pa
den enkelte fond.

For gennemsnitsrenteproduk-
ter beregnes medlemmernes
andel af investeringsomkost-
ninger pa baggrund af med-
lemmets depot ultimo aret.
Ved beregningen medregnes
medlemmets forholdsmaes-
sige andel af markedsvaerdire-
gulering og kollektive bonus-
potentialer.

For markedsrenteprodukter
beregnes medlemmernes an-
del af investeringsomkostnin-
ger pa baggrund af medlem-
mets depot ultimo aret.




Private Equity FoF

Pensionskassen anvender brancheorganisationen
Forsikring & Pensions feelles omkostningssatser til
opggrelse af de samlede investeringsomkostninger
for Private Equity FoF ganget med tilsagnet pa den
enkelte fond.

Ejendomsfonde

Pensionskassen anvender brancheorganisationen
Forsikring & Pensions faelles omkostningssatser til
opggrelse af de samlede investeringsomkostninger
for Ejendomsfonde ganget med tilsagnet pa den
enkelte fond.

Infrastrukturfonde

Pensionskassen anvender brancheorganisationen
Forsikring & Pensions faelles omkostningssatser til
opggrelse af de samlede investeringsomkostninger
for Infrastrukturfonde ganget med tilsagnet pa den
enkelte fond.

Skovfonde

Pensionskassen anvender brancheorganisationen
Forsikring & Pensions feelles omkostningssatser til
opggrelse af de samlede investeringsomkostninger
for Skovfonde ganget med tilsagnet pa den enkelte
fond.

Kreditfonde

For kreditfonde anvender Pensionskassen branche-
organisationen Forsikring & Pensions falles om-
kostningssatser til opggrelse af de samlede inve-
steringsomkostninger for Kredit-/lanefonde ganget
med tilsagnet pa den enkelte fond.

Kredithedge fonde

For aktivkategorien Kredit hedgefonde har Pensi-
onskassen har faet oplyst et AOP af de enkelte kre-
ditfonde. Omkostningerne reguleres for kick-back,
safremt der ikke er taget hgjde herfor i AOP.

Distressed debt

Pensionskassen anvender brancheorganisationen
Forsikring & Pensions faelles omkostningssatser til
opggrelse af de samlede investeringsomkostninger
for Kredit-/lanefonde ganget med tilsagnet pa den
enkelte fond.

Direkte ejede ejendomme
Pensionskassen har adgang til de faktiske omkost-
ninger, som omfatter:
e Administrations- og handelsomkostninger
e Omkostninger forbundet med regnskabs-
afleeggelse og revision




e Management fee

Unoterede ejendomsselskaber
Pensionskassen har adgang til de faktiske omkost-
ninger, som omfatter:
e Administrations- og handelsomkostninger
e Omkostninger forbundet med regnskabs-
afleeggelse og revision
e Management fee

Afledte finansielle instrumenter
Pensionskassen har adgang til de faktiske omkost-
ninger, som omfatter:
e Depotgebyrer
e Transaktionsomkostninger
e Eventuelle omkostninger i forbindelse
med sikkerhedsstillelse

De direkte investeringsomkostninger for pensions-
kassen fremgar af note 6 i arsrapporten.

Omkostnings- og risikoresul-
tat

Pensionskassen er underlagt kontributionsbe-
kendtggrelsen, sa omkostnings- og risikoresultatet
skal ikke indga i beregningen af AOK/AOP.

Da de samlede administrationsomkostninger i ars-
rapporten vedrgrer de faktiske, afholdte omkost-
ninger i regnskabsaret og ikke de enkelte medlem-
mers betaling for administration, indgar omkost-
ningsresultatet i afstemningsoversigten.

Ikke relevant, da administrati-
onsomkostningerne er indivi-
dualiseret.

Risikoforrentning af basiska-
pital

Risikoforrentning for rentegrupper.

Medlemmernes andel af risi-
koforrentningen beregnes pa
baggrund af medlemmets de-
pot ultimo aret.

Garantibetaling

Pensionskassen har ingen garantibetaling.

Maegleromkostninger

Pensionskassen har ingen maegleromkostninger.




3 Afstemningsskema
Nr. :
la ... isummen af AOK oplysttil kunderne [ 688.169.721
1b ESummen af AOK fordelt pa kunder, der har forladt
________________ selskabet e 4751041
1c iSummen af AOK for bestande, hvor AOK ikke er
________________ elevant . 12,766,238
1d ESummen af endnu ikke oplyst AOK 33.595.063
1 iSummen af AOK til kunderne 739.282.062
: Omkostningspost Gennemsnitsrente | Markedsrente E Sum
_______________ : |
2 iAdministrations- og erhvervelsesomkostninger, | | FoTTTTTT
Ejf. resultatopggrelsen §
3o iLeje af domiilejendom L T
4 iMmgleromkostninger L ]
5 EForsikringsmaessige driftsomkostninger i
,,,,,,,,,, datterselskaber Ll
6 ?A-aministrationsomkostninger hos eksterne ;
\\\\\\\\ ileverandprer af forsikringsydelser | 5302777{  1301.143; 6.603.920
7 mministrations— og erhvervelsesomkostninger —i-
| iforbundet med SULforsikringer, Jf. regnskabet ) i,
8 Wr-/underskud pa administrations- og
éerhverveIsesomkostninger, som daekkes af
Ebasiskapitalen
9 iInvesteringsomkostninger, jf. resultatopggrelsen - !
142.555.474 142.555.474
10 iIndirekte investeringsomkostninger i fonde, - ;
Edatterselskaber, investeringsforeninger mv. 502.675.356 12.548.457 515.223.813
11 iOver-/underskud p& investeringsomkostninger, - :
Esom daekkes af basiskapitalen
12 iInvesteringsomkostninger forbundet med

Ebasiskapitalen

-39.298.043

16 {@vrige omkostninger, der kan specificeres
17 Halt } 722.657.867,  14.260.664] 736.918.531
18 iForskel mellem 1 0g 17 | [ @ 2.363.532




4 Selskabserklzering

P+, Pensionskassen for Akademikere har dags dato behandlet og godkendt pensionskassens metodebeskri-
velse og afstemningsskema for regnskabsaret 2021.

Det er vores opfattelse, at metodebeskrivelsen og afstemningsskemaet er udarbejdet i overensstemmelse
med den galdende henstilling ”"LP-Information 44/19” fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

Det er endvidere vores opfattelse, at beregningen af AOK og AOP samt de metodemaessige valg, som der er
redegjort for i metodebeskrivelsen, er i overensstemmelse med den geeldende henstilling fra Forsikring &
Pensions bestyrelse.

Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen mellem summen af de kundespecifikke AOK'er og arsregn-
skabet samt pensionskassens gvrige registreringer er udarbejdet i overensstemmelse med den geeldende
henstilling fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

Frederiksberg, den 31. maj 2022

Sgren Kolbye Sgrensen Mads Stougaard
Direktgr CFO



5 Den uafhangige revisors erklaering om opggrelse af AOK og AOP

Til Ledelsen i P+, Pensionskassen for Akademikere

Vi har i overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 44/19 foretaget en gen-
nemgang af metodebeskrivelse, afstemningsskema og beregning af omkostningselementer ved opggrelse
af AOK (3rlige omkostninger i kroner) og AOP (&rlige omkostninger i procent) for pensionskassen for 2021.

Vores konklusion i erklzeringen udtrykkes med begraenset sikkerhed.

Opgorelsen af AOK og AOP er udformet med det formal at hjaelpe pensionskassen med at opfylde henstil-
lingen i LP-information 44/19. Som fglge heraf kan erklaeringen vaere uegnet til andre formal.

Pensionskassens metodebeskrivelse er dateret den 31. maj 2022.

Ledelsens ansvar for opggrelsen og fordeling

Ledelsen har ansvaret for, at metodebeskrivelsen, afstemningsskemaet samt beregning og fordeling af om-
kostningselementer ved opggrelsen af AOK og AOP er udarbejdet i overensstemmelse med LP-information
44/19.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at beregne
og fordele omkostningselementerne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa baggrund af vores gennemgang alene at udtrykke en konklusion om, hvorvidt pensions-
kassens beregning af omkostningselementer ved opggrelse af AOK og AOP er foretaget i overensstemmelse
med den udarbejdede metodebeskrivelse og pensionskassens registreringer.

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erklaeringsopgaver med sikker-
hed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning samt i overensstemmelse med vejledningen i LP-information 44/19 fra Forsikring & Pension med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1, og
anvender sdledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedu-
rer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i lov og @vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), der bygger pa de
grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, faglige kompetence og forngden omhu, fortrolighed
og professionel adfaerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Den udfgrte undersggelse er foretaget ved hjzlp af begraensede stikprgver, interviews og proceduregen-
nemgang, og vi har herunder paset, om

e pensionskassen beregner omkostningselementerne, herunder AOK og AOP, pa den made, som pensi-
onskassen har beskrevet i metodebeskrivelsen,

e der er overensstemmelse mellem de oplysninger, som fremgar af afstemningsskemaet og arsregnska-
bet 2021 samt pensionskassens gvrige registreringer,



e de metodemaessige valg, som pensionskassen har redegjort for i metodebeskrivelsen, er anvendt i af-
stemningsskemaet,

e pensionskassen har udarbejdet en afstemning af, at samtlige opgjorte omkostninger er fordelt pa pensi-
onskassens kunder, samt

e pensionskassen har godtgjort, at det AOK og AOP, som den enkelte kunde oplyses om, svarer til de om-
kostninger, som pensionskassen beregningsmaessigt har palignet kunden.

Vores undersggelser har ikke omfattet:

e Kontrol af fordelingen af de opgjorte omkostninger mellem de enkelte kunder samt den enkelte kundes
oplysninger om AOK og AOP.

Det er vores opfattelse, at de udfgrte undersggelser giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Omfanget af handlinger, vi har udfgrt ved vores undersggelser, er mindre end ved en erklaeringsopgave
med hgj grad af sikkerhed. Som fglge heraf er den grad af sikkerhed, der er for vores konklusion, betydeligt
mindre end den sikkerhed, der ville vaere opnaet, hvis der var udfgrt en erklaeringsopgave med hgj grad af
sikkerhed.

Konklusion
Pa grundlag af vores undersggelser og det opnaede bevis er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver
os anledning til at konkludere, at pensionskassens beregning af omkostningselementer ved opggrelse af

AOK og AOP ikke i alle vaesentlige henseender er foretaget i overensstemmelse med den udarbejdede me-
todebeskrivelse, afstemningsskema og pensionskassens gvrige registreringer.

Frederiksberg, den 31. maj 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sg¢ndergaard Allan Lunde Pedersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne34495
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